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3ÁÙąȡ 2019-I 



- ii - 
 

 



 

- i - 

I : v.3v: 
 

h9/5 ǘŀǊŀŦƤƴŘŀƴ ȅŀȅƤƴƭŀƴŀƴ нлмф ȅƤƭƤ aŀȅƤǎ ŀȅƤ 9ƪƻƴƻƳƛƪ DǀǊǸƴǸƳ wŀǇƻǊǳΩƴŘŀ ƪǸǊŜǎŜƭ ŜƪƻƴƻƳƛƴƛƴ ƘŀƭŜƴ 

ŘŀƘŀ ƪƤǊƤƭƎŀƴ ƻƭŘǳƐǳ ǾŜ ōǳ ŘǳǊǳƳǳ ŀǘƭŀǘŀōƛƭƳŜƪ ƛœƛƴ ŀŎƛƭ ƻƭŀǊŀƪ ƛǒōƛǊƭƛƐƛ ȅŀǇƤƭƳŀǎƤ ƎŜǊŜƪƭƛƭƛƐƛƴŘŜƴ 

ōŀƘǎŜŘƛƭƳƛǒǘƛǊΦ .ǳƴǳƴ ȅŀƴƤƴŘŀΣ нлмф ȅƤƭƤ ƴƛǎŀƴ ŀȅƤƴŘŀ ȅŀȅƤƴƭŀƴŀƴ LaC YǸǊŜǎŜƭ 9ƪƻƴƻƳƛƪ DǀǊǸƴǸƳ 

wŀǇƻǊǳΩƴŀ ōŀƪƤƭŘƤƐƤƴŘŀ нлму ȅƤƭƤ ǾŜ нлмф ȅƤƭƤ ƛœƛƴ ƪǸǊŜǎŜƭ D{¸I ōǸȅǸƳŜ ǘŀƘƳƛƴƭŜǊƛƴƛ ǎƤǊŀǎƤȅƭŀ ȅǸȊŘŜ оΣс ǾŜ 

ȅǸȊŘŜ оΣо ƻƭŀǊŀƪ ŀǒŀƐƤ ȅǀƴƭǸ ǊŜǾƛȊŜ ŜǘǘƛƐƛ ƎǀǊǸƭƳŜƪǘŜŘƛǊΦ  

KKTC ekonomisinde нлмф ȅƤƭƤ hŎŀƪΣ  ǳōŀǘ ǾŜ aŀǊǘ ŀȅƭŀǊƤƴŘŀ ȅƤƭƭƤƪ ŜƴŦƭŀǎȅƻƴ ƻǊŀƴƭŀǊƤ нлму ȅƤƭƤ ŀȅƴƤ 

ŘǀƴŜƳƭŜǊƛƴŜ ƪƤȅŀǎƭŀ ƻƭŘǳƪœŀ ȅǸƪǎŜƪ ǎŜǾƛȅŜƭŜǊŘŜ ƎŜǊœŜƪƭŜǒƳƛǒǘƛǊΦ нлму ȅƤƭƤ ƛƭƪ Ǹœ ŀȅƤƴŘŀ ǎƤǊŀǎƤȅƭŀ ȅǸȊŘŜ 

ммΣртΣ ȅǸȊŘŜ мнΣул ǾŜ ȅǸȊŘŜ мнΣмм ƻƭŀƴ ȅƤƭƭƤƪ ŜƴŦƭŀǎȅƻƴ ƻǊŀƴƤΣ нлмф ȅƤƭƤ ŀȅƴƤ ŀȅƭŀǊƤƴŘŀ ƛǎŜ ǎƤǊŀǎƤȅƭŀ ȅǸȊde 

олΣфпΣ ȅǸȊŘŜ нуΣст ǾŜ ȅǸȊŘŜ нфΣнс ƻƭƳǳǒǘǳǊΦ нлмф ȅƤƭƤ aŀǊǘ ŀȅƤ ǎƻƴǳƴŘŀ ȅƤƭƭƤƪ Ŧƛȅŀǘ ŀǊǘƤǒƤƴƤƴ Ŝƴ ȅǸƪǎŜƪ 

ƻƭŘǳƐǳ ǎŜƪǘǀǊƭŜǊ ƎƤŘŀ ǾŜ ŀƭƪƻƭƭǸ ƛœŜŎŜƪƭŜǊΣ Ƴƻōƛƭȅŀ ǾŜ ƪƻƴǳǘΣ ǎǳ ŜƭŜƪǘǊƛƪ ǾŜ ƎŀȊ ƻƭŀǊŀƪ ǎƤǊŀƭŀƴƳŀƪǘŀŘƤǊΦ 

нлмф Ƴŀƭƛ ȅƤƭƤƴƤƴ ōƛǊƛƴŎƛ œŜȅǊŜƐƛƴŘŜ YY¢/ ōǸǘœŜ ƎŜƭƛǊƭŜǊƛ мΦпмсΣт Ƴƛƭȅƻƴ ¢[Σ ōǸǘœŜ ƎƛŘŜǊƭŜǊƛ ƛǎŜ мΦпосΣт 

milȅƻƴ ¢[ ƻƭŀǊŀƪ ƎŜǊœŜƪƭŜǒƳƛǒ ƻƭǳǇ ƪŀƳǳ ƳŀƭƛȅŜǎƛ ƛƭƎƛƭƛ ŘǀƴŜƳƛ нл Ƴƛƭȅƻƴ ¢[ ŀœƤƪ ƛƭŜ ƪŀǇŀǘƳƤǒǘƤǊΦ нлмф Ƴŀƭƛ 

ȅƤƭƤƴƤƴ ōƛǊƛƴŎƛ œŜȅǊŜƐƛƴŘŜ ōƛǊ ǀƴŎŜƪƛ ȅƤƭƤƴ ŀȅƴƤ ŘǀƴŜƳƛƴŜ ƪƤȅŀǎƭŀ YY¢/ ōǸǘœŜ ƎŜƭƛǊƭŜǊƛ ȅǸȊŘŜ пл ŀǊǘƤǒ 

ƎǀǎǘŜǊƛǊƪŜƴΣ ōǸǘœŜ ƎƛŘŜǊƭŜǊƛ ƛǎŜ ȅǸȊŘŜ рнΣс ŀǊǘƳƤǒǘƤǊΦ .ǸǘœŜ ƎŜƭƛǊƭŜǊƛ ƛœŜǊƛǎƛƴŘŜ Ŝƴ ōǸȅǸƪ Ǉŀȅŀ ǎŀƘƛǇ ǾŜǊƎƛ 

ƎŜƭƛǊƭŜǊƛ ƪŀƭŜƳƛ ōƛǊ ǀƴŎŜƪƛ ȅƤƭ ŀȅƴƤ œŜȅǊŜƐƛƴŜ ƎǀǊŜ мср Ƴƛƭȅƻƴ ¢[ ŀǊǘƤǒ ƛƭŜ уфсΣт Ƴƛƭȅƻƴ ¢[ ǎŜǾƛȅŜǎƛƴŜ 

ȅǸƪǎŜƭƳƛǒǘƛǊΦ TƪƛƴŎƛ Ŝƴ ōǸȅǸƪ Ǉŀȅŀ ǎŀƘƛǇ ƻƭŀƴ ǾŜǊƎƛ ŘƤǒƤ ƎŜƭƛǊƭŜǊ ƪŀƭŜƳƛ ƛǎŜ пфнΣм Ƴƛƭȅƻƴ ¢[ ƻƭŀǊŀƪ 

ƎŜǊœŜƪƭŜǒƳƛǒǘƛǊΦ YY¢/ ōǸǘœŜǎƛ ƎƛŘŜǊƭŜǊƛƴŘŜ ƛǎŜ Ŝƴ ȅǸƪǎŜƪ Ǉŀȅŀ ǎŀƘƛǇ ƪŀƭŜƳƭŜǊ ƻƭŀƴ ŎŀǊƛ ǘǊŀƴǎŦŜǊƭŜǊ ƛƭŜ 

ǇŜǊǎƻƴŜƭ ƎƛŘŜǊƭŜǊƛ ǎƤǊŀǎƤȅƭŀ ōƛǊ ǀƴŎŜƪƛ ȅƤƭƤƴ ŀȅƴƤ ŘǀƴŜƳƛƴŜ ƪƤȅŀǎƭŀ ȅǸȊŘŜ сн ǾŜ ȅǸȊde 34,3 ŀǊǘƤǒ ƎǀǎǘŜǊƳƛǒ 

ǾŜ ǎƤǊŀǎƤȅƭŀ 738 milyon TL ve 566,5 milyon TL olŀǊŀƪ ƎŜǊœŜƪƭŜǒƳƛǒǘƛǊ. 

.ŀƴƪŀŎƤƭƤƪ ǎŜƪǘǀǊǸƴǸƴ ŀƪǘƛŦ ǘƻǇƭŀƳƤ нлмф ȅƤƭƤƴƤƴ ōƛǊƛƴŎƛ œŜȅǊŜƐƛƴŘŜ нлму ȅƤƭƤ !ǊŀƭƤƪ ŀȅƤƴŀ ƪƤȅŀǎƭŀ ȅǸȊŘŜ тΣр 

ŀǊǘŀǊŀƪ орΦпрнΣу Ƴƛƭȅƻƴ ¢[ΩȅŜ ȅǸƪǎŜƭƳƛǒǘƛǊΦ нлмф ȅƤƭƤƴƤƴ ōƛǊƛƴŎƛ œŜȅǊŜƐƛƴŘŜ ǎŜƪǘǀǊǸƴ ŀƪǘƛŦ ǘƻǇƭŀƳƤ 

ƛœŜǊƛǎƛƴŘŜƪƛ Ŝƴ ōǸȅǸƪ ǇŀȅƭŀǊ ȅǸȊŘŜ ррΣфн ǾŜ ȅǸȊŘŜ олΣпп ƛƭŜ ǎƤǊŀǎƤȅƭŀ ōǊǸǘ ƪǊŜŘƛƭŜǊ ƛƭŜ ƴŀƪƛǘ ǾŜ ƴŀƪƛǘ ōŜƴȊŜǊƛ 

kalemler ƻƭƳǳǒǘǳǊΦ нлмф ȅƤƭƤ ōƛǊƛƴŎƛ œŜȅǊŜƐƛ ƛǘƛōŀǊƤȅƭŀ ǎŜƪǘǀǊǸƴ ǇŀǎƛŦ ǘƻǇƭŀƳƤ ƛƴŎŜƭŜƴŘƛƐƛƴŘŜ ƳŜǾŘǳŀǘƤƴ 

ȅǸȊŘŜ улΣнрΣ ǀȊƪŀȅƴŀƪƭŀǊƤƴ ȅǸȊŘŜ фΣооΣ ōŀƴƪŀƭŀǊŀ ōƻǊœƭŀǊƤƴ ȅǸȊŘŜ сΣм ǾŜ ŘƛƐŜǊ ǇŀǎƛŦƭŜǊƛƴ ƛǎŜ ȅǸȊŘŜ пΣон 

ƻǊŀƴƤƴŘŀ Ǉŀȅ ǎŀƘƛōƛ ƻƭŘǳƐǳ ƎǀǊǸƭƳŜƪǘŜŘƛǊΦ нлмф ȅƤƭƤ ōƛǊƛƴŎƛ œŜȅǊŜƐƛƴŘŜ ǎŜƪǘǀǊŘŜƪƛ ȅƻƐǳƴƭŀǒƳŀ 

ƛƴŎŜƭŜƴŘƛƐƛƴŘŜ ŀƪǘƛŦ ōǸȅǸƪƭǸƐǸ ŀœƤǎƤƴŘŀƴ Ŝƴ ōǸȅǸƪ ōŜǒ ōŀƴƪŀƴƤƴ ǎŜƪǘǀǊ ƛœƛƴŘŜƪƛ ǇŀȅƤƴƤƴ ȅǸȊŘŜ ррΣур 

ƻƭŘǳƐǳ ƎǀǊǸƭƳŜƪǘŜŘƛǊΦ Tƭƪ ƻƴ ōŀƴƪŀƴƤƴ ǇŀȅƤ ƛǎŜ ȅǸȊŘŜ тфΣто ƻƭŀǊŀƪ ƎŜǊœŜƪƭŜǒƳƛǒǘƛǊΦ 

нлмф ȅƤƭƤ ōƛǊƛƴŎƛ œŜȅǊŜƐƛ ƛǘƛōŀǊƤȅƭŀ .ŀƴƪŀŎƤƭƤƪ sŜƪǘǀǊǸƴǸƴ sermaye yŜǘŜǊƭƛƭƛƐƛ standart rasyosu (SYSR) 

ƛƴŎŜƭŜƴŘƛƐƛƴŘŜ ōƛǊ ǀƴŎŜƪƛ œŜȅǊŜƐŜ ƎǀǊŜ лΣлт Ǉǳŀƴ ŀȊŀƭŀǊŀƪ ȅǸȊŘŜ мтΣтф ŘǸȊŜȅƛƴŘŜ ƎŜǊœŜƪƭŜǒǘƛƐƛ 

ƎǀǊǸƭƳŜƪǘŜŘƛǊΦ {ŜƪǘǀǊŘŜ tahsili gŜŎƛƪƳƛǒ aƭŀŎŀƪƭŀǊ ό¢D!ύ ōƛǊ ǀƴŎŜƪƛ ȅƤƭƤƴ ŀȅƴƤ œŜȅǊŜƐƛƴŜ ƎǀǊŜ ȅǸȊŘŜ мтΣн 

ƻǊŀƴƤƴŘŀ ŀǊǘŀǊŀƪ мΦлурΣо Ƴƛƭȅƻƴ ¢[ΩȅŜ ȅǸƪǎŜƭƳƛǒǘƛǊΦ ¢ƻǇƭŀƳ ¢D! ƛœƛƴŘŜƪƛ ǀȊŜƭ ǎŜǊƳŀȅŜƭƛ ōŀƴƪŀƭŀǊƤƴ ǇŀȅƤ 

ōƛǊ ǀƴŎŜƪƛ œŜȅǊŜƐŜ ƎǀǊŜ ŀǊǘŀǊƪŜƴΣ ƪŀƳǳ ōŀƴƪŀƭŀǊƤ ǾŜ ǒǳōŜ ōŀƴƪŀƭŀǊƤƴƤƴ ǇŀȅƭŀǊƤƴŘŀ ƛǎŜ ŀȊŀƭƳŀ ƎǀȊƭŜƴƳƛǒǘƛǊΦ 

нлмф ȅƤƭƤ ōƛǊƛƴŎƛ œŜȅǊŜƐƛ ƛǘƛōŀǊƤȅƭŀ ¢D! ŘǀƴǸǒǸƳ ƻǊŀƴƤ ȅǸȊŘŜ рΣпт ƻƭŀǊŀƪ ƎŜǊœŜƪƭŜǒƳƛǒǘƛǊΦ .ǳƴŀ ƎǀǊŜ ōƛǊ ȅƤƭƭƤƪ 

ŘǀƴŜƳŘŜ ¢D! ŘǀƴǸǒǸƳ ƻǊŀƴƤƴŘŀ лΦнп Ǉǳŀƴ ŘǸǒǸǒ ȅŀǒŀƴƳƤǒǘƤǊΦ нлмф ȅƤƭƤ ōƛǊƛƴŎƛ œŜȅǊŜƐƛ ƛǘƛōŀǊƤȅƭŀ ǎŜƪǘǀǊǸƴ 

aktif ƪŃǊƭƤƭƤƐƤ ǾŜ ǀȊƪŀȅƴŀƪ ƪŃǊƭƤƭƤƐƤ ȅǸƪǎŜƭŜǊŜƪ ǎƤǊŀǎƤȅƭŀ ȅǸȊŘŜ нΣпс ǾŜ ȅǸȊŘŜ нтΣмн ǎŜǾƛȅŜƭŜǊƛƴŜ ǳƭŀǒƳƤǒǘƤǊΦ 



 

- ii - 

2019 ȅƤƭƤƴƤƴ ōƛǊƛƴŎƛ œŜȅǊŜƐƛ ƛǘƛōŀǊƤȅƭŀ ǎŜœƛƭƳƛǒ ŜƪƻƴƻƳƛƭŜǊŜ ǾŜ YY¢/ ŜƪƻƴƻƳƛǎƛƴŜ ŘŀƛǊ ƎǸƴŎŜƭ ǘŜƳŜƭ 

ƎǀǎǘŜǊƎŜƭŜǊƛƴ ȅŜǊ ŀƭŘƤƐƤ ǾŜ YY¢/ ōŀƴƪŀŎƤƭƤƪ ǎŜƪǘǀǊǸƴǸƴ ƎŜƴŜƭ ƎǀǊǸƴǸƳǸƴǸƴ ŘŜǘŀȅƭƤ ǒŜƪƛƭŘŜ ȅŀƴǎƤǘƤƭŘƤƐƤ ōǳ 

ōǸƭǘŜƴƛƴ ƪƻƴǳȅŀ ƛƭƎƛ ŘǳȅŀƴƭŀǊŀ ŦŀȅŘŀ ǎŀƐƭŀƳŀǎƤƴƤ ǳƳŀǊΣ ƘŀȊƤǊƭŀƴƳŀǎƤƴŘŀ ŜƳŜƐƛ ƎŜœŜƴ œŀƭƤǒŀƴƭŀǊƤƳƤȊŀ 

ǘŜǒŜƪƪǸǊ ŜŘŜǊim. 

{ŀȅƎƤƭŀǊƤƳla, 

 

 

 

 

wƛŦŀǘ D«b!¸ 

.ŀǒƪŀƴ 
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YY¢/ aŜǊƪŜȊ .ŀƴƪŀǎƤΣ нлм9 / I 

Adres 

Bedreddin Demirel Caddesi,  

[ŜŦƪƻǒŀ - KKTC 

¸ŀȊƤǒƳŀ !ŘǊŜǎƛ 

tΦYΦ уртΣ [ŜŦƪƻǒŀ-KKTC 

Telefon  

0392 - 611 5000 

Fax 

0392 - 228 5240 

0392 - 228 2131 

World Wide Web Home Page 

http:// www.mb.gov.ct.tr 

E-mail 

ileti@kktcmerkezbankasi.org 

 

.ǳ ōǸƭǘŜƴŘŜ ȅŀȅƤƳƭŀƴŀƴ ƛǎǘŀǘƛǎǘƛƪƛ ōƛƭƎƛƭŜǊƛƴ ōƛǊ ƪƤǎƳƤ 

ƎŜœƛŎƛ ǾŜǊƛƭŜǊŘŜƴ ŘŜǊƭŜƴƳƛǒǘƛǊΦ mƴŎŜƪƛ ōǸƭǘŜƴƭŜǊ ǾŜκǾŜȅŀ 

ƛƴǘŜǊƴŜǘ ǎƛǘŜƳƛȊŘŜƪƛƭŜǊ ƛƭŜ ƪŀǊǒƤƭŀǒǘƤǊƤƭŘƤƐƤƴŘŀ ŦŀǊƪƭƤƭƤƪƭŀǊ 

ƎǀǊƳŜƪ ƳǸƳƪǸƴ ƻƭǳǇΣ ƪŀƳǳƻȅǳƴǳ ōƛƭƎƛƭŜƴŘƛǊƳŜƪ 

ŀƳŀŎƤȅƭŀ ƘŀȊƤǊƭŀƴŀƴ ōǳ ōǸƭǘŜƴ ƪŀƴƤǘ ƎǀǎǘŜǊƛƭƳŜƪ 

ǎǳǊŜǘƛȅƭŜ YY¢/ aŜǊƪŜȊ .ŀƴƪŀǎƤΩƴŘŀƴ ƘŜǊƘŀƴƎƛ ōƛǊ Ƙŀƪ 

ǾŜȅŀ ŘŜƐƛǒƛƪƭƛƪ ǘŀƭŜōƛƴŘŜ ōǳƭǳƴǳƭŀƳŀȊΦ 

.ǳ ȅŀȅƤƴƤƴ ǘǸƳ ƘŀƪƭŀǊƤ ǎŀƪƭƤŘƤǊΦ {ŀŘŜŎŜΣ ǘƛŎŀǊƛ ŀƳŀœƭƤ 

oƭƳŀȅŀƴ ŜƐƛǘƛƳΣ ŀǊŀǒǘƤǊƳŀ ǾōΦ œŀƭƤǒƳŀƭŀǊŘŀ ƪŀȅƴŀƪ 

ƎǀǎǘŜǊƛƭŜǊŜƪ ƪǳƭƭŀƴƤƭŀōƛƭƛǊΦ 
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II : KISALTMALAR 
 
AB !ǾǊǳǇŀ .ƛǊƭƛƐƛ 
ABD !ƳŜǊƛƪŀ .ƛǊƭŜǒƛƪ 5ŜǾƭŜǘƭŜǊƛ 
AMB/ECB !ǾǊǳǇŀ aŜǊƪŜȊ .ŀƴƪŀǎƤ 
ATM Otomatik Vezne Makinesi/Bankamatik 
BPP .ŀƴƪŀƭŀǊŀǊŀǎƤ tŀǊŀ tƛȅŀǎŀǎƤ 
BoE TƴƎƛƭǘŜǊŜ aŜǊƪŜȊ .ŀƴƪŀǎƤ 
Brexit .ƛǊƭŜǒƛƪ YǊŀƭƭƤƪΩƤƴ !ǾǊǳǇŀ .ƛǊƭƛƐƛΩƴŘŜƴ œƤƪƤǒƤ 
5tm 5ŜǾƭŜǘ tƭŀƴƭŀƳŀ mǊƎǸǘǸ 
5¢m 5Ǹƴȅŀ ¢ƛŎŀǊŜǘ mǊƎǸǘǸ 
EA 19 !ǾǊƻ .ǀƭƎŜǎƛ 
EUROSTAT !ǾǊǳǇŀ Tǎǘŀǘƛǎǘƛƪ hŦƛǎƛ 
ESA Avrupa Hesaplar Sistemi 
Fed ABD aŜǊƪŜȊ .ŀƴƪŀǎƤ 
FOMC ABD Merkez BankasƤ !œƤƪ tƛȅŀǎŀ TǒƭŜƳƭŜǊƛ YƻƳƛǘŜǎƛ 
GLP DŜœ [ƛƪƛŘƛǘŜ tŜƴŎŜǊŜǎƛ 
GSMH Gayri Safi Milli IŃǎƤƭŀ 
GSYH Gayri Safi ̧ ǳǊǘ Tœƛ IŃǎƤƭŀ 
IMF ¦ƭǳǎƭŀǊŀǊŀǎƤ tŀǊŀ Cƻƴǳ 
KGF Kredi Garanti Fonu 
KKTCMB/Banka YǳȊŜȅ YƤōǊƤǎ ¢ǸǊƪ /ǳƳƘǳǊƛȅŜǘƛ aŜǊƪŜȊ .ŀƴƪŀǎƤ 
Yh.T YǸœǸƪ ǾŜ hǊǘŀ .ǸȅǸƪƭǸƪǘŜ TǒƭŜǘƳŜ 
MB aŜǊƪŜȊ .ŀƴƪŀǎƤ 
MDC aŜƴƪǳƭ 5ŜƐŜǊƭŜǊ /ǸȊŘŀƴƤ 
MMK aŜǾŘǳŀǘ aǳƴȊŀƳ YŀǊǒƤƭƤƪƭŀǊƤ 
OECD 9ƪƻƴƻƳƛƪ YŀƭƪƤƴƳŀ ǾŜ TǒōƛǊƭƛƐƛ mǊƎǸǘǸ 
ONS .ƛǊƭŜǒƛƪ YǊŀƭƭƤƪ ¦ƭǳǎŀƭ Tǎǘŀǘƛǎǘƛƪ hŦƛǎƛ 
OPEC tŜǘǊƻƭ TƘǊŀœ 9ŘŜƴ «ƭƪŜƭŜǊ mǊƎǸǘǸ 
OVP Orta Vadeli Program 
PMI {ŀǘƤƴ !ƭƳŀ ¸ǀƴŜǘƛŎƛƭŜǊƛ 9ƴŘŜƪǎƛ 
PPK Para PolitikasƤ YǳǊǳƭǳ 
RAV wƛǎƪ !ƐƤǊƭƤƪƭƤ ±ŀǊƭƤƪƭŀǊ 
RG Resmi Gazete 
SYSR {ŜǊƳŀȅŜ ¸ŜǘŜǊƭƛƭƛƐƛ {ǘŀƴŘŀǊǘ wŀǎȅƻǎǳ 
T.C. ¢ǸǊƪƛȅŜ /ǳƳƘǳǊƛȅŜǘƛ 
TCMB ¢ǸǊƪƛȅŜ /ǳƳƘǳǊƛȅŜǘ aŜǊƪŜȊ .ŀƴƪŀǎƤ 
TL/TP ¢ǸǊƪ [ƛǊŀǎƤ 
TGA ¢ŀƘǎƛƭƛ DŜŎƛƪƳƛǒ !ƭŀŎŀƪƭŀǊ 
¢«TY ¢ǸǊƪƛȅŜ Tǎǘŀǘƛǎǘƛƪ YǳǊǳƳǳ 
¢«C9 ¢ǸƪŜǘƛŎƛ CƛȅŀǘƭŀǊƤ 9ƴŘŜƪǎƛ 
UBB UluslaraǊŀǎƤ .ŀƴƪŀŎƤƭƤƪ .ƛǊƛƳƛ 
UEA ¦ƭǳǎƭŀǊŀǊŀǎƤ 9ƴŜǊƧƛ !ƧŀƴǎƤ 
YP ¸ŀōŀƴŎƤ tŀǊŀ 
YEP Yeni Ekonomik Program 
¸T-«C9 ¸ǳǊǘƛœƛ «ǊŜǘƛŎƛ CƛȅŀǘƭŀǊƤ 9ƴŘŜƪǎƛ 
$/USD Dolar, ABD dƻƭŀǊƤ 
ϵ/EUR Euro, Avro 
ϻ/GBP Sterlin 
 
 

I II : TANIMLAR 
 

.ǊǸǘ YǊŜŘƛƭŜǊΥ YǊŜŘƛƭŜǊ Ҍ ¢ŀƘǎƛƭƛ DŜŎƛƪƳƛǒ !ƭŀŎŀƪƭŀǊ  

Nakit ve Nakit Benzeri KalemlerΥ bŀƪƛǘ 5ŜƐŜǊƭŜǊ Ҍ a.ΩŘŜƴ !ƭŀŎŀƪƭŀǊ Ҍ .ŀƴƪŀƭŀǊŘŀƴ !ƭŀŎŀƪƭŀǊ + BPP 

TǒƭŜƳƭŜǊƛƴŘŜƴ !ƭŀŎŀƪƭŀǊ  



 

- vi - 

  

 



 

- vii - 

T4Tb59YT[9w 

I: mb{m½ ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ i 

II: KISALTMALAR ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ v 

III: TANIMLAR ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ v 

IV: ¢!.[h [T{¢9{T ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ ix 

V: Dw!CTY [T{¢9{T ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ xi 

 ULUSLARARASI G9[T a9[9w ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ 1 

1.1 DŜƴŜƭ DǀǊǸƴǸƳ ǾŜ DǸƴŎŜƭ DŜƭƛǒƳŜƭŜǊ ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ 1 

1.2 {ŜœƛƭƳƛǒ «ƭƪŜƭŜǊŘŜƪƛ 9ƪƻƴƻƳƛƪ ǾŜ Cƛƴŀƴǎŀƭ DǀǊǸƴǸƳ ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ 2 

1.2.1 .ǸȅǸƳŜ ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ 2 

1.2.2 Enflasyon ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ 2 

1.2.3 Politika Faizleri ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ 3 

1.2.4 5ǀǾƛȊ YǳǊƭŀǊƤ ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ 4 

 T{¢TI5!a ±9 CT¸!¢[!w ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ 5 

2.1 TǎǘƛƘŘŀƳ ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ 5 

2.2 Enflasyon ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ 6 

 5L  ¢T/!w9¢ ±9 ¢¦wT½a ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ 9 

3.1 TƘǊŀŎŀǘ ǾŜ TǘƘŀƭŀǘ DŜƭƛǒƳŜƭŜǊƛ ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ 9 

3.2 Turizm ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ 11 

 .«¢49 D9[T a9[9wT ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ 15 

4.1 нлмф ¸ƤƭƤ .ƛǊƛƴŎƛ 4ŜȅǊŜƪ {ƻƴǳœƭŀǊƤ ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ 15 

4.2 Gelirler ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ 15 

4.3 Giderler ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ 16 

4.4 .ǸǘœŜ ¦ȅƎǳƭŀƳŀ {ƻƴǳœƭŀǊƤ ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ 17 

4.5 Finansman Dengesi ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ 18 

 t!w!{![ ±9 CTb!b{![ D9[T a9[9w ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ 19 

5.1 .ŀƴƪŀŎƤƭƤƪ {ŜƪǘǀǊǸƴǸƴ DŜƴŜƭ DǀǊǸƴǸƳǸ ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ 19 

5.1.1 Cƛƴŀƴǎŀƭ 5ŜǊƛƴƭŜǒƳŜ ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ 19 

5.1.2 .ŀƴƪŀŎƤƭƤƪ {ŜƪǘǀǊǸƴǸƴ tŜǊŦƻǊƳŀƴǎ wŀǎȅƻƭŀǊƤ ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ 19 

5.1.3 .ŀƴƪŀŎƤƭƤƪ {ŜƪǘǀǊǸƴŘŜ ¸ƻƐǳƴƭŀǒƳŀ ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ 20 

5.1.4 .ŀƴƪŀΣ  ǳōŜΣ tŜǊǎƻƴŜƭ ǾŜ !¢a {ŀȅƤǎƤ ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ 20 

5.2 .ŀƴƪŀŎƤƭƤƪ {ŜƪǘǀǊǸ YƻƴǎƻƭƛŘŜ .ƛƭŀƴœƻǎǳ ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ 22 

5.2.1 !ƪǘƛŦ κ tŀǎƛŦ ¸ŀǇƤǎƤƴŘŀƪƛ DŜƭƛǒƳŜƭŜǊ ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ 23 

5.2.2 Nakit ve Nakit Benzeri Kalemlerϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ 25 

5.2.3 Krediler ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ 26 

5.2.4 aŜƴƪǳƭ 5ŜƐŜǊƭŜǊ /ǸȊŘŀƴƤϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ 28 

5.2.5 Mevduat ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ 29 



 

- viii - 

5.2.6 mȊƪŀȅƴŀƪƭŀǊ ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ 32 

5.3 tŀǊŀ !ǊȊƤ ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ 33 

5.4 .ŀƴƪŀƭŀǊŀǊŀǎƤ tŀǊŀ tƛȅŀǎŀǎƤ DŜƴŜƭ DǀǊǸƴǸƳ ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ 34 

5.5 YǊŜŘƛ YŀǊǘƭŀǊƤ !ȊŀƳƛ CŀƛȊ hǊŀƴƭŀǊƤ ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ 37 

 CTb!b{![ T{¢TYw!w !b![T½T ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ 39 

6.1 {ŜǊƳŀȅŜ ¸ŜǘŜǊƭƛƭƛƐƛ ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ 39 

6.2 Tahsilƛ DŜŎƛƪƳƛǒ !ƭŀŎŀƪƭŀǊ ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ 40 

6.3 !ƪǘƛŦ ǾŜ mȊƪŀȅƴŀƪ YŃǊƭƤƭƤƐƤ ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ 42 

EK A. 9YhbhaTY Y!w!w[!w ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ 43 

EK B. T{¢!¢T{¢TYT ±9wT[9w ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ 45 

EK C. NOTLAR ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ 85 
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 ULUSLARARASI '%,d¤-%,%2 

1.1 GENEL Gv2­.­- 6% G­.#%, 
G%,d¤-%,%2 

 

LaCΩƴƛƴ нлмф ȅƤƭƤ bƛǎŀƴ ŀȅƤ YǸǊŜǎŜƭ 9ƪƻƴƻƳƛƪ DǀǊǸƴǸƳ 

ǊŀǇƻǊǳƴŘŀ ōŜƭƛǊǘƛƭŘƛƐƛ ǸȊŜǊŜΤ нлмт ȅƤƭƤƴŘŀ ǾŜ нлму ȅƤƭƤƴƤƴ 

ƛƭƪ ȅŀǊƤǎƤƴŘŀ ƎŜǊœŜƪƭŜǒŜƴ ƎǸœƭǸ ƪǸǊŜǎŜƭ ŜƪƻƴƻƳƛƪ 

ōǸȅǸƳŜΣ нлму ȅƤƭƤƴƤƴ ƛƪƛƴŎƛ ȅŀǊƤǎƤƴŘŀ ōǸȅǸƪ 

ŜƪƻƴƻƳƛƭŜǊƛƴ œŜǒƛǘƭƛ ǎŜōŜǇƭŜǊ ŘƻƭŀȅƤǎƤȅƭŀ 

ȅŀǾŀǒƭŀƳŀǎƤƴŘŀƴ ŜǘƪƛƭŜƴŜǊŜƪ ƘƤȊ ƪŀȅōŜǘƳƛǒǘƛǊΦ .ǳ 

ŜƪƻƴƻƳƛƭŜǊŜ ǀǊƴŜƪ ǾŜǊƳŜƪ ƎŜǊŜƪƛǊǎŜ 4ƛƴ Iŀƭƪ 

Cumhuriyeti ekonomisi, !ƳŜǊƛƪŀ .ƛǊƭŜǒƛƪ 5ŜǾƭŜǘƭŜǊƛ ƛƭŜ 

ȅŀǒŀŘƤƐƤ ǘƛŎŀǊŜǘ ƎŜǊƎƛƴƭƛƐƛƴƛƴ ŀǊǘƳŀǎƤ ǾŜ ŀȅǊƤŎŀ ƎǀƭƎŜ 

ōŀƴƪŀŎƤƭƤƐƤ ŘƛȊƎƛƴƭŜƳŜƪ ƛœƛƴ ŀƭƤƴŀƴ ǀƴƭŜƳƭŜǊ ƛƭŜ ƎŜǘƛǊƛƭŜƴ 

ȅŜƴƛ ŘǸȊŜƴƭŜƳŜƭŜǊ ǎŜōŜōƛȅƭŜ ȅŀǾŀǒƭŀƳŀ ƎǀǎǘŜǊƳƛǒǘƛǊΦ 

!ǾǊƻ .ǀƭƎŜǎƛ ŜƪƻƴƻƳƛǎƛ ƛǎŜΣ ƎǸǾŜƴ ŜƴŘŜƪǎƭŜǊƛƴŘŜƪƛ 

ȊŀȅƤŦƭŀƳŀ ǾŜ !ƭƳŀƴȅŀΩŘŀ ŀǊŀœ ǸǊŜǘƛƳƛƴŜ ƎŜǘƛǊƛƭŜƴ ȅŜƴƛ 

ŜƳƛǎȅƻƴ ǎǘŀƴŘŀǊǘƭŀǊƤ ǎŜōŜōƛȅƭŜ ōŜƪƭŜƴŜƴŘŜƴ œƻƪ ŘŀƘŀ 

ƘƤȊƭƤ ōƛǊ ƎŜǊƛƭŜƳŜ ƪŀȅŘŜǘƳƛǒǘƛǊΦ DŜƭƛǒƳŜƪǘŜ ƻƭŀƴ !ǎȅŀ 

ōǀƭƎŜǎƛƴƛƴ ŘƤǒ ǘŀƭŜōƛƴƛƴ ȅŀǾŀǒƭŀƳŀǎƤ Řŀ !ǾǊƻ .ǀƭƎŜǎƛ 

ŜƪƻƴƻƳƛǎƛƴƛƴ ƘƤȊ ƪŀȅōŜǘƳŜ ƴŜŘŜƴƭŜǊƛƴŘŜƴ biri olarak 

ƎǀǎǘŜǊƛƭƳŜƪǘŜŘƛǊΦ YǸǊŜǎŜƭ ŜƪƻƴƻƳƛƪ ōǸȅǸƳŜ ƘƤȊƤƴƤ 

ŜǘƪƛƭŜȅŜƴ ōƛǊ ŘƛƐŜǊ ƴŜŘŜƴ ƛǎŜ Ŧƛƴŀƴǎŀƭ ƪƻǒǳƭƭŀǊŘŀƪƛ 

ǎƤƪƤƭŀǒƳŀƴƤƴ нлму ȅƤƭƤ ǸœǸƴŎǸ œŜȅǊŜƐƛƴŘŜƴ ƛǘƛōŀǊŜƴ 

ǀȊŜƭƭƛƪƭŜ ƪƤǊƤƭƎŀƴ ƎŜƭƛǒƳŜƪǘŜ ƻƭŀƴ ǸƭƪŜƭŜǊŘŜƪƛ ǾŜ нлму ȅƤƭƤ 

ǎƻƴ ŀȅƭŀǊƤƴŘŀ ƛǎŜ ƎŜƭƛǒƳƛǒ ǸƭƪŜƭŜǊŘŜƪƛ ŘƤǒ ǘŀƭŜōƛƴ 

ŀȊŀƭƳŀǎƤ ƻƭŀǊŀƪ ōŜƭƛǊǘƛƭƳƛǒǘƛr.  

нлмф ȅƤƭƤƴƤƴ ōƛǊƛƴŎƛ œŜȅǊŜƐƛƴŘŜ CŜŘΩƛƴ ŘŀƘŀ ǳȅǳƳƭǳ ǇŀǊŀ 

ǇƻƭƛǘƛƪŀǎƤ ŘǳǊǳǒǳ ǎŜǊƎƛƭŜƳŜȅŜ ōŀǒƭŀƳŀǎƤ ve ABD ς 4ƛƴ 

Iŀƭƪ /ǳƳƘǳǊƛȅŜǘƛ ŀƴƭŀǒƳŀǎƤƴƤƴ ƎŜǊœŜƪƭŜǒŜŎŜƐƛƴŜ ŘŀƛǊ 

ƻƭǳƳƭǳ Ǉƛȅŀǎŀ ōŜƪƭŜƴǘƛƭŜǊƛƴƛƴ œƻƐŀƭƳŀǎƤ ƛƭŜ ōƛrlikte 

Ŧƛƴŀƴǎŀƭ ƪƻǒǳƭƭŀǊŘŀ ƛȅƛƭŜǒƳŜ ƎǀǊǸƭƳǸǒǘǸǊΦ  

TƭƎƛƭƛ ǊŀǇƻǊŘŀ LaC ǘŀǊŀŦƤƴŘŀƴ ƪǸǊŜǎŜƭ ŜƪƻƴƻƳƛƪ ōǸȅǸƳŜ 

tahminleri; нлму ȅƤƭƤ ƛœƛƴ ȅǸȊŘŜ оΣс ƻƭǳǊƪŜƴΣ ōǳ ƻǊŀƴ 

нлмф ȅƤƭƤƴŘŀ ȅǸȊŘŜ оΣоΩŜ ŘǸǒǘǸƪǘŜƴ ǎƻƴǊŀ нлнл ȅƤƭƤƴŘŀ 

tekrar toparlanŀǊŀƪ ȅƛƴŜ ȅǸȊŘŜ 3,6 seviyesinde 

ƎŜǊœŜƪƭŜǒŜŎŜƐƛ ȅǀƴǸƴŘŜŘƛǊΦ LaC нлму ȅƤƭƤ 9ƪƛƳ !ȅƤ 

ǊŀǇƻǊǳƴŘŀƪƛ ǀƴƎǀǊǸƭŜǊ ƛƭŜ ƪŀǊǒƤƭŀǒǘƤǊƤƭŘƤƐƤƴŘŀ ƪǸǊŜǎŜƭ 

ŜƪƻƴƻƳƛƪ ōǸȅǸƳŜƴƛƴ 2018, 2019 vŜ нлнл ȅƤƭƭŀǊƤ ƛœƛƴ 

ǎƤǊŀǎƤȅƭŀ лΣмΣ лΣп ǾŜ лΣм Ǉǳŀƴ ŀǒŀƐƤ œŜƪƛƭŘƛƐƛ 

ƎǀǊǸƭƳŜƪǘŜŘƛǊΦ  

LaC ǊŀǇƻǊǳƴŘŀ нлмф ȅƤƭƤƴŘŀ ƪǸǊŜǎŜƭ ekonomik ōǸȅǸƳŜ 

ƘƤȊƤƴŘŀ ǀƴƎǀǊǸƭŜƴ ŀǊǘƤǒŀ 4ƛƴ Iŀƭƪ /ǳƳƘǳǊƛȅŜǘƛΩƴŘŜ 

ǳȅƎǳƭŀƳŀȅŀ ƪƻƴŀƴ ȅŜƴƛ ǇƻƭƛǘƛƪŀƭŀǊΣ ƪǸǊŜǎŜƭ Ŧƛƴŀƴǎŀƭ 

ǇƛȅŀǎŀƭŀǊŘŀƪƛ ŘǳȅŀǊƭƤƭƤƐƤƴƤƴ ŀȊŀƭƳŀǎƤΣ !ǾǊƻ .ǀƭƎŜǎƛΩƴŘŜ 

ōǸȅǸƳŜ ǸȊŜǊƛƴŘŜƪƛ ŘƛǊŜƴœƭŜǊƛƴ ŀȊŀƭƳŀǎƤ ƛƭŜ ¢ǸǊƪƛȅŜ ǾŜ 

!ǊƧŀƴǘƛƴ Ǝƛōƛ ƎŜƭƛǒƳŜƪǘŜ ƻƭŀƴ ǸƭƪŜ ŜƪƻƴƻƳƛƭŜǊƛƴƛƴ 

kademeli olarak dengeye gelme beklentilerinin etkisi 

ƻƭŀŎŀƐƤ ōŜƭƛǊǘƛƭƳƛǒǘƛǊ. LaC ƎŜƭƛǒƳŜƪǘŜ ƻƭŀƴ ǸƭƪŜƭŜǊŘŜƪƛ 

ŜƪƻƴƻƳƛƪ ōǸȅǸƳŜ ƘƤȊƤƴƤƴΣ ǸƭƪŜ ǾŜ ōǀƭƎŜ ōŀȊƤƴŘŀƪƛ 

ŦŀǊƪƭƤƭƤƪƭŀǊ ōƛǊ ǘŀǊŀŦŀΣ ƻǊǘŀƭŀƳŀ ȅǸȊŘŜ р ƻǊŀƴƤƴƤƴ ōƛǊŀȊ 

ŀƭǘƤƴŘŀ ŘŜƴƎŜƭŜƴŜŎŜƐƛƴƛ ǀƴƎǀǊƳŜƪǘŜŘƛǊΦ !ȅƴƤ ȊŀƳŀƴŘŀΣ 

ƎŜƭƛǒƳŜƪǘŜ ƻƭŀƴ ŜƪƻƴƻƳƛƭŜǊƛƴ нлмф ȅƤƭƤƴŘŀ ȅŀƪŀƭŀȅŀŎŀƐƤ 

ǀƴƎǀǊǸƭŜƴ ŘŜƴƎŜƭƛ ōǸȅǸƳŜƴƛƴ нлнл ȅƤƭƤƴŘŀ Řŀ ŘŜǾam 

ŜŘŜŎŜƐƛ ǀƴƎǀǊǸǎǸ ȅŀǇƤƭƳƤǒǘƤǊΦ 5ƛƐŜǊ ǘŀǊŀŦǘŀƴ ƎŜƭƛǒƳƛǒ 

ǸƭƪŜƭŜǊŘŜƪƛ ŜƪƻƴƻƳƛƪ ŀƪǘƛǾƛǘŜƴƛƴ ƪŀŘŜƳŜƭƛ ƻƭŀǊŀƪ 

ȅŀǾŀǒƭŀƳŀȅŀ ŘŜǾŀƳ ŜǘƳŜǎƛ ǀƴƎǀǊǸƭƳŜƪǘŜŘƛǊΦ  

YǸǊŜǎŜƭ 9ƪƻƴƻƳƛƪ DǀǊǸƴǸƳ ǊŀǇƻǊǳƴŘŀ ŜƐŜǊ ǎǸǊǇǊƛȊ ōƛǊ 

ǒŜƪƛƭŘŜ ǘƛŎŀǊŜǘ ǎŀǾŀǒƭŀǊƤƴŘŀ ǳȊƭŀǒƳŀ ǎŀƐƭŀƴƤǊǎŀΣ ōǳ 

ŘǳǊǳƳǳƴ ƎǸǾŜƴ ŜƴŘŜƪǎƭŜǊƛƴƛ ƛȅƛƭŜǒǘƛǊŜǊŜƪ ǾŜ ȅŀǘƤǊƤƳŎƤ 

ŘǳȅŀǊƭƤƭƤƐƤƴƤ ƎǸœƭŜƴŘƛǊŜǊŜƪ ƪǸǊŜǎŜƭ ōǸȅǸƳŜȅŜ ƻƭǳƳƭǳ 

ƪŀǘƪƤ ǎŀƐƭŀȅŀŎŀƐƤ ōŜƭƛǊǘƛƭƳƛǒǘƛǊΦ !ƴŎŀƪ ƳŜǾŎǳǘ ŘǳǊǳƳŘŀ 

ƻƭŘǳƐǳ Ǝƛōƛ ǘƛŎŀǊŜǘ ǎŀǾŀǒƭŀǊƤƴŘŀƪƛ ƎŜǊƎƛƴƭƛƐƛƴ ŘŜǾŀƳ 

etmesinin politika belirsizlikleriƴƛƴ ŘŜ ŀǊǘƳŀǎƤ ŀƴƭŀƳƤƴŀ 

ƎŜƭŘƛƐƛƴŘŜƴ, ƪǸǊŜǎŜƭ ōǸȅǸƳŜ ǸȊŜǊƛƴŘŜƪƛ ŀǒŀƐƤ ȅǀƴƭǸ 

ǊƛǎƪƭŜǊƛƴ œƻƐŀƭƳŀǎƤƴŀ ǾŜ ōǸȅǸƳŜƴƛƴ ƘƤȊƤƴƤƴ 

ȊŀȅƤŦƭŀƳŀǎƤƴŀ ǎŜōŜǇ ƻƭŀŎŀƐƤ tahminine yer 

verilmektedir. 

нлмф ȅƤƭƤ aŀȅƤǎ ŀȅƤƴŘŀ ȅŀȅƤƴƭŀƴŀƴ h9/5 9ƪƻƴƻƳƛƪ 

DǀǊǸƴǸƳ wŀǇƻǊǳΩƴŘŀ ƪƤǊƤƭƎŀƴ ƪǸǊŜǎŜƭ ŜƪƻƴƻƳƛƴƛƴ 

ǾŀǊƭƤƐƤƴŘŀƴ ǾŜ ōǳ ŘǳǊǳƳŀ ƪŀǊǒƤ ǀƴƭŜƳ ŀƭŀōƛƭƳŜƪ ƛœƛƴ ŀŎƛƭ 

ƻƭŀǊŀƪ ƛǒōƛǊƭƛƐƛ ȅŀǇƤƭƳŀǎƤ ƎŜǊŜƪƭƛƭƛƐƛƴŘŜƴ ǎǀȊ ŜŘƛƭƳƛǒǘƛǊΦ 

TƭƎƛƭƛ ǊŀǇƻǊŘŀΣ ōƛǊ ǎŜƴŜ ǀƴŎŜ ǀƴƎǀǊŘǸƪƭŜǊƛ Ǝƛōƛ ŘŜǾŀƳ 

ŜŘŜƴ ǘƛŎŀǊŜǘ ǾŜ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ ōŜƭƛǊǎƛȊƭƛƪƭŜǊƛƴƛƴ ƪǸǊŜǎŜƭ 

ŜƪƻƴƻƳƛȅŜ ȊŀǊŀǊ ǾŜǊŘƛƐƛƴƛ ǾŜ ƛƴǎŀƴƭŀǊ ŀǊŀǎƤƴŘŀƪƛ 

ƪǳǘǳǇƭŀǒƳŀȅƤ ŀǊǘƤǊŘƤƐƤƴƤ ōŜƭƛǊǘƳƛǒǘƛǊΦ .ǳ ǎŜōŜǇƭŜǊŘŜƴ 

ŘƻƭŀȅƤ ƪǸǊŜǎŜƭ ōǸȅǸƳŜ ƘƤȊƤ ƪŀȅŘŀ ŘŜƐŜǊ ōƛǊ ƛǾƳŜ ƪŀȅōƤ 

ȅŀǒŀƳƤǒ ƻƭǳǇΤ ǘƛŎŀǊŜǘ ƎŜǊƛƭƛƳƭŜǊƛƴƛƴ ŘŜǾŀƳ ŜǘƳŜǎƛnin 

ōǸȅǸƳŜƴƛƴ ŘǸǒǸƪ ǎŜǾƛȅŜŘŜ ƪŀƭƳŀǎƤƴŀ ƴŜŘŜƴ ƻƭŘǳƐǳ 

raporda belirtilmektedir. 

Tablo 1.1Υ D{¸I ¢ŀƘƳƛƴƭŜǊƛ ǾŜ DŜǊœŜƪƭŜǒƳŜƭŜǊ 

YǸǊŜǎŜƭ D{¸I .ǸȅǸƳŜ ¢ŀƘƳƛƴƭŜǊƛ  
 2016 2017 20181 20182 20191        20192 

IMF 3,2 3,8 3,8 3,6 3,9 3,3 

5Ǹƴȅŀ .ŀƴƪŀǎƤ 2,4 3,1 2,9 3,0 3,0 2,6 

OECD 3,0 3,6 3,1 3,5 3,9 3,2 

YŀȅƴŀƪΥ h9/5Σ 5Ǹƴȅŀ .ŀƴƪŀǎƤΣ LaC 
1  YǳǊǳƭǳǒƭŀǊƤƴ ƻ ȅƤƭŀ ŀƛǘ ƛƭƪ ǘŀƘƳƛƴƭŜǊƛŘƛǊΦ 
2  YǳǊǳƭǳǒƭŀǊƤƴ ƻ ȅƤƭŀ ŀƛǘ ǎƻƴ tahmin le r id i r . 
T Tahmin 
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B¿lten - 2017 / II  

B¿lten - 2019 / I  

    ULUSLARARASI D9[T a9[9w - S94T[aT  «[Y9[9w59YT EYhbhaTY ±9 FTb!b{![ Gmw«b«a    KKTC MERKEZ BANKASI 

 

 

ULUSLARARASI D9[T a9[9w - S94T[aT  «[Y9[9w59YT EYhbhaTY ±9 FTb!b{![ Gmw«b«a    KKTC MERKEZ BANKASI 

h9/5 9ƪƻƴƻƳƛƪ DǀǊǸƴǸƳ wŀǇƻǊǳΩƴŘŀ ōŜƭƛǊǘƛƭŘƛƐƛ Ǝƛōƛ 

ǀȊŜƭƭƛƪƭŜ !ǎȅŀ ǾŜ !ǾǊǳǇŀ ōǀƭƎŜƭŜǊƛƴŘŜ ǘƛŎŀǊŜǘ ƘŀŎƳƛ ǾŜ 

ȅŀǘƤǊƤƳƭŀǊ ƪŜǎƪƛƴ ŘǸǒǸǒƭŜǊ ȅŀǒŀƳƤǒǘƤǊΦ !ȅǊƤŎŀΣ ǘǸƪŜǘƛŎƛ ǾŜ 

ƛǒ ƎǸǾŜƴƛ ŜƴŘŜƪǎƭŜǊƛ ƎǸŎǸƴǸ ƪŀȅōŜǘƳƛǒ ǾŜ ƛmalat sanayi 

ŘŀǊŀƭƳŀ ƎǀǎǘŜǊƳƛǒǘƛǊΦ .ǳƴŀ ƪŀǊǒƤƭƤƪΣ ƳŜǊƪŜȊ 

ōŀƴƪŀƭŀǊƤƴƤƴ ŘŀƘŀ ǳȅǳƳƭǳ ǇŀǊŀǎŀƭ ŘǳǊǳǒ ǎŜǊƎƛƭŜƳŜƭŜǊƛ 

ve ōŀȊƤ ǸƭƪŜlerŘŜ ǘŜǒǾƛƪ ŜŘƛŎƛ ƳŀƭƛȅŜ ǇƻƭƛǘƛƪŀǎƤƴƤƴ 

ǳȅƎǳƭŀƴƳŀǎƤ Ŧƛƴŀƴǎŀƭ ƪƻǒǳƭƭŀǊƤƴ ƛȅƛƭŜǒƳŜǎƛƴŘŜ Ŝǘƪƛƭƛ 

ƻƭƳǳǒǘǳǊΦ  

.ƛǊƭŜǒƛƪ YǊŀƭƭƤƪΩǘŀ Bŀǒōŀƪŀƴ ¢heresŀ aŀȅ нп aŀȅƤǎ нлмф 

ǘŀǊƛƘƛƴŘŜ ŀœƤƪƭŀƳŀ ȅŀǇŀǊŀƪ т IŀȊƛǊŀƴ ƛǘƛōŀǊƤȅƭŀ 

ǇŀǊǘƛǎƛƴƛƴ ƭƛŘŜǊƭƛƐƛƴŘŜƴ ƛǎǘƛŦŀ ŜŘŜŎŜƐƛƴƛ ŀœƤƪƭŀƳƤǒΣ 

ǎŜōŜōƛƴƛƴ ƛǎŜ .ǊŜȄƛǘ ǎǸǊŜŎƛƴƛ ōŀǒŀǊƤȅƭŀ 

ǘŀƳŀƳƭŀȅŀƳŀƳŀǎƤ ƻƭŘǳƐǳƴǳ ōŜƭƛǊǘƳƛǒǘƛǊΦ ¦ƭǳǎƭŀǊŀǊŀǎƤ 

ƪǊŜŘƛ ŘŜǊŜŎŜƭŜƴŘƛǊƳŜ ƪǳǊǳƭǳǒǳ aƻƻŘȅΩǎ Bŀǒōŀƪŀƴ 

Thereǎŀ aŀȅΩƛƴ ƛǎǘƛŦŀǎƤƴƤƴ, ŀƴƭŀǒƳŀǎƤȊ .ǊŜȄƛǘ ƛƘǘƛƳŀƭƛƴƛ 

ŀǊǘƤǊŀōƛƭŜŎŜƐƛ ȅǀƴǸƴŘŜ ŘŜƐŜǊƭŜƴŘƛǊƳŜ ȅŀǇƳƤǒǘƤǊΦ  

 

1.2 S%Kd,-d¤ ­,+%,%2$%+d E+/./-d+ 
VE Fd.!.3!, Gv2­.­- 

 

1.2.1 B­9­-% 

!.5 ŜƪƻƴƻƳƛǎƛ нлмф ȅƤƭƤ ƛƭƪ œŜȅǊŜƐƛƴŘŜ ōŜƪƭŜƴǘƛƭŜǊƛƴ 

ǸȊŜǊƛƴŘŜ ŀǊǘƤǒ ƪŀȅŘŜŘŜǊŜƪ ȅƤƭƭƤƪ ȅǸȊŘŜ оΣн ōǸȅǸƳǸǒǘǸǊΦ 

¢ǸƪŜǘƛƳ ƘŀǊŎŀƳŀƭŀǊƤ ƪǸǊŜǎŜƭ ƪǊƛȊŘŜƴ ǎƻƴǊŀ ōǸȅǸƳŜȅŜ 

Ŝƴ ŘǸǒǸƪ ƪŀǘƪƤǎƤƴƤ ȅŀǇŀǊƪŜƴΤ ŘƤǒ ǘƛŎŀǊŜǘǘŜƪƛ ƛȅƛ 

ǇŜǊŦƻǊƳŀƴǎ ǾŜ ǎǘƻƪƭŀǊŘŀƪƛ ŀǊǘƤǒƭŀǊ ōǸȅǸƳŜ ƘƤȊƤƴƤƴ ƛǾƳŜ 

ƪŀȊŀƴƳŀǎƤƴŘŀ Ŝǘƪƛƭƛ ƻƭƳǳǒǘǳǊΦ 

.ƛǊƭŜǒƛƪ YǊŀƭƭƤƪ ŜƪƻƴƻƳƛǎƛ DŀȅǊƛ {ŀŦƛ ¸ǳǊǘƛœƛ IŀǎƤƭŀ όD{¸Iύ 

ȊƛƴŎƛǊƭŜƴƳƛǒ ƘŀŎƛƳ ŜƴŘŜƪǎƛ ǾŜǊƛǎƛ нлму ȅƤƭƤ ǎƻƴ 

œŜȅǊŜƐƛƴŘŜ ōƛǊ ǀƴŎŜƪƛ œŜȅǊŜƐŜ ƎǀǊŜ ȅǸȊŘŜ лΣнΣ ōƛǊ ǀƴŎŜƪƛ 

ȅƤƭƤƴ ŀȅƴƤ œŜȅǊŜƐƛƴŜ ƎǀǊŜ ƛǎŜ ȅǸȊŘŜ мΣп ōǸȅǸƳǸǒǘǸǊΦ 

.ƛǊƭŜǒƛƪ YǊŀƭƭƤƪ ¦ƭǳǎŀƭ Tǎǘŀǘƛǎǘƛƪ .ǸǊƻǎǳ όhb{ύ ǘŀǊŀŦƤƴŘŀƴ 

GSYH нлмф ȅƤƭƤ ƛƭƪ œŜȅǊŜƪ ǾŜǊƛƭŜǊƛ ǘŀƘƳinleri yŀȅƤƴƭŀƴƳƤǒ 

olup; ilgili veriler ƛƴŎŜƭŜƴŘƛƐƛƴŘŜ ŜƪƻƴƻƳƛƴƛƴ ōǸȅǸƳŜ 

ƘƤȊƤƴƤƴ ƛǾƳŜ ƪŀȊŀƴŘƤƐƤ ƎǀǊǸƭƳŜƪǘŜŘƛǊΦ ¢ŀƘƳƛƴƭŜǊŜ ƎǀǊŜ 

ŜƪƻƴƻƳƛƪ ōǸȅǸƳe ōƛǊ ǀƴŎŜƪƛ œŜȅǊŜƐŜ ƎǀǊŜ ȅǸȊŘŜ лΣр 

ŀǊǘŀǊƪŜƴΣ ōƛǊ ǀƴŎŜƪƛ ȅƤƭƤƴ ŀȅƴƤ œŜȅǊŜƐƛƴŜ ƎǀǊŜ ƛǎŜ ȅǸȊŘŜ 

1,8 ŀǊǘƤǒ ƎǀǎǘŜǊƳƛǒǘƛǊ. 

!ǾǊƻ .ǀƭƎŜǎƛ нлмф ȅƤƭƤƴƤƴ ƛƭƪ œŜȅǊŜƐƛƴŘŜ ōƛǊ ǀƴŎŜƪƛ ȅƤƭƤƴ 

ǎƻƴ œŜȅǊŜƐƛƴŜ ƎǀǊŜ ŘŀƘŀ ƘƤȊƭƤ ōƛǊ ŜƪƻƴƻƳƛƪ ōǸȅǸƳŜ 

ƪŀȅŘŜŘŜǊŜƪ ȅǸȊŘŜ лΣп ƛƭŜ ōŜƪƭŜƴǘƛƭŜǊƛƴ ǸȊŜǊƛƴŘŜ 

ōǸȅǸƳǸǒǘǸǊΦ !ǾǊƻ .ǀƭƎŜΩǎƛƴŘŜ ȅƤƭƭƤƪ ŜƪƻƴƻƳƛƪ ōǸȅǸƳŜ 

ƻǊŀƴƤ ƛǎŜ ȅǸȊŘŜ мΣн olarak ƎŜǊœŜƪƭŜǒƳƛǒǘƛǊΦ 

 

TǸǊƪƛȅŜ ŜƪƻƴƻƳƛǎƛ D{¸I ȊƛƴŎƛǊƭŜƴƳƛǒ ƘŀŎƛƳ ŜƴŘŜƪǎƛƴŜ 

ƎǀǊŜ нлмф ȅƤƭƤ ƛƭƪ œŜȅǊŜƐƛƴŘŜ ȅƤƭƭƤƪ ōŀȊŘŀ ȅǸȊŘŜ нΣс 

ƻǊŀƴƤƴŘŀ ŘŀǊŀƭƳƤǒǘƤǊΦ  ¢ŀƪǾƛƳ ŜǘƪƛǎƛƴŘŜƴ ŀǊƤƴŘƤǊƤƭƳƤǒ 

D{¸I ȊƛƴŎƛǊƭŜƴƳƛǒ ƘŀŎƛƳ ŜƴŘŜƪǎƛ  ƛǎŜ нлмф ȅƤƭƤƴƤƴ ƛƭƪ 

œŜȅǊŜƐƛƴŘŜ ōƛǊ ǀƴŎŜƪƛ ȅƤƭƤƴ ŀȅƴƤ œŜȅǊŜƐƛƴŜ ƎǀǊŜ ȅǸȊŘŜ 

нΣо ƻǊŀƴƤƴŘŀ ŘŀǊŀƭƳŀȅŀ ƛǒŀǊŜǘ ŜǘƳŜƪǘŜŘƛǊΦ 5ƛƐŜǊ 

ǘŀǊŀŦǘŀƴΤ ƳŜǾǎƛƳ ǾŜ ǘŀƪǾƛƳ ŜǘƪƛǎƛƴŘŜƴ ŀǊƤƴŘƤǊƤƭƳƤǒ 

D{¸I ōƛǊ ǀƴŎŜƪƛ œŜȅǊŜƐŜ ƎǀǊŜ ƘŜǎŀǇƭŀƴŘƤƐƤƴŘŀ ȅǸȊŘŜ 

мΣо ŀǊǘƤǒ ƎǀǎǘŜǊŜǊŜƪ ¢ǸǊƪƛȅŜ ŜƪƻƴƻƳƛǎinin teknik 

ǊŜǎŜǎȅƻƴŘŀƴ œƤƪƳŀǎƤ ŀŘƤƴŀ ǀƴŜƳƭƛ ōƛǊ ƎǀǎǘŜǊƎŜ 

oƭƳǳǒǘǳǊ Φ 

Grafik 1.1: {ŜœƛƭƳƛǒ «ƭƪŜƭŜǊin D{¸I .ǸȅǸƳŜ hǊŀƴƭŀǊƤ 

Kaynak:  OECD 

 

1.2.2 ENFLASYON 

!.5 ŜƪƻƴƻƳƛǎƛƴŘŜ нлмф ȅƤƭƤ ƛƭƪ œŜȅǊŜƐƛƴŘŜ ȅƤƭƭƤƪ ¢«C9 

ŀǊǘƤǒ ƻǊŀƴƤ hŎŀƪΣ  ǳōŀǘ ǾŜ aŀǊǘ ŀȅƭŀǊƤƴŘŀ ǎƤǊŀǎƤȅƭŀ ȅǸȊŘŜ 

мΣсΣ ȅǸȊŘŜ мΣр ǾŜ ȅǸȊŘŜ мΣф ƻƭƳǳǒǘǳǊΦ Tƭƪ Ǹœ ŀȅ Ŧƛȅŀǘ 

ŀǊǘƤǒƭŀǊƤ CŜŘ ǳȊǳƴ ŘǀƴŜƳ enflasyon ƘŜŘŜŦƛƴƛƴ ŀƭǘƤƴŘŀ 

ǎŜȅǊŜǘǘƛƪǘŜƴ ǎƻƴǊŀΣ мл aŀȅƤǎ нлмф ǘŀǊƛƘƛƴŘŜ ŀœƤƪƭŀƴŀƴ 

¢«C9 ǾŜǊƛǎƛ ƘŜŘŜŦ ƻǊŀƴ ƻƭŀƴ ȅǸȊŘŜ н ǎŜǾƛȅŜǎƛƴŘŜ 

ƎŜǊœŜƪƭŜǒƳƛǒǘƛǊΦ CŜŘ ŘŀƘŀ ǀƴŎŜ ȅŀǇǘƤƐƤ ŀœƤƪƭŀƳŀƭŀǊŘŀ 

нлмф ȅƤƭƤƴŘŀ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ ŦŀƛȊ ƻǊŀƴƭŀǊƤƴƤ ŀǊǘƤǊƳŀƳŀǎƤƴƤƴ 

ǘŜƳŜƭ ǎŜōŜōƛ ƻƭŀǊŀƪ ȊŀȅƤŦ ŜƴŦƭŀǎȅƻƴǳ ƎǀǎǘŜǊƳƛǒǘƛΦ 

!.5ΩŘŜ Ŝƴ ǎƻƴ ŀœƤƪƭŀƴŀƴ нлмф ȅƤƭƤ bƛǎŀƴ ŀȅƤƴŀ ŀƛǘ ȅƤƭƭƤƪ 

œŜƪƛǊŘŜƪ ¢«C9 ƻǊŀƴƤ ƛǎŜ ȅǸȊŘŜ нΣм ƻƭƳǳǒǘǳǊΦ 

!ǾǊƻ .ǀƭƎŜǎƛƴŘŜ 9¦wh{¢!¢ ǾŜǊƛƭŜǊƛƴŜ ƎǀǊŜ нлму ȅƤƭƤƴŘŀ 

ƘŀǊƳƻƴƛȊŜ ŜŘƛƭƳƛǒ ¢«C9 ȅƤƭƭƤƪ ŀǊǘƤǒƤ ȅǸȊŘŜ мΣу ƻǊŀƴƤƴŘŀ 

ƎŜǊœŜƪƭŜǒƳƛǒǘƛǊΦ !ȅƭƤƪ ǾŜǊƛƭŜǊ ƛƴŎŜƭŜƴŘƛƐƛƴŘŜ нлмф 

ȅƤƭƤƴŘŀ hŎŀƪΣ  ǳōŀǘ ǾŜ aŀǊǘ ŀȅƭŀǊƤƴŘŀ ōƛǊ ǀƴŎŜƪƛ ŀȅŀ 

ƪƤȅŀǎƭŀ ¢«C9 ŀǊǘƤǒƤƴƤƴ ǎƤǊŀǎƤȅƭŀ ȅǸȊŘŜ -мΣлΣ ȅǸȊŘŜ лΣоΣ 

ȅǸȊŘŜ мΣл ǎŜǾƛȅŜǎƛƴŘŜ ƻƭŘǳƐǳ ƎǀȊƭŜƴƳŜƪǘŜŘƛǊΦ 

.ƛǊƭŜǒƛƪ YǊŀƭƭƤƪΩǘŀ hb{ ǾŜǊƛƭŜǊƛƴŜ ƎǀǊŜ нлмф ȅƤƭƤ ƛƭƪ 

œŜȅǊŜƐƛƴŘŜ ȅƤƭƭƤƪ ¢«C9 ŀǊǘƤǒƤ hŎŀƪ ŀȅƤƴŘŀ ȅǸȊŘŜ мΣу ǾŜ 

sonraki iki ayda ise yǸȊŘŜ мΣф ǎŜǾƛȅŜǎƛƴŘŜ ƛƪŜƴΣ Nisan 

ŀȅƤƴŀ ƎŜƭƛƴŘƛƐƛƴŘŜ ŜƴŦƭŀǎȅƻƴ ƻǊŀƴƤ ǎƤƴƤǊƭƤ ōƛǊ ȅǸƪǎŜƭƛǒ 
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ULUSLARARASI D9[T a9[9w - S94T[aT  «[Y9[9w59YT EYhbhaTY ±9 FTb!b{![ Gmw«b«a   KKTC MERKEZ BANKASI 

ƎǀǎǘŜǊŜǊŜƪ ȅǸȊŘŜ нΣм ƻƭƳǳǒǘǳǊΦ ¸ǸƪǎŜƭŜƴ ŜƴŜǊƧƛ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤ 

ǾŜ tŀǎƪŀƭȅŀ ǘŀǘƛƭƛ ƴŜŘŜƴƛȅƭŜ ǳœŀƪ ǘŀǊƛŦŜƭŜǊƛƴƛƴ 

ȅǸƪǎŜƭƳŜǎƛ ŜƴŦƭŀǎȅƻƴ ƻǊŀƴƤƴŘŀƪƛ ŀǊǘƤǒŀ ƪŀǘƪƤ ȅŀǇŀƴ 

etkenler olŀǊŀƪ ƎǀǎǘŜǊƛƭƳŜƪǘŜŘƛǊΦ  

¢ǸǊƪƛȅŜ Tǎǘŀǘƛǎǘƛƪ YǳǊǳƳǳ ό¢«TYύ ǘŀǊŀŦƤƴŘŀƴ ȅŀȅƤƴƭŀƴŀƴ 

Ŝƴ ǎƻƴ ŜƴŦƭŀǎȅƻƴ ǾŜǊƛƭŜǊƛƴŜ ƎǀǊŜ нлмф ȅƤƭƤ bƛǎŀƴ ŀȅƤ 

ƛǘƛōŀǊƤȅƭŀ ¢«C9 ōƛǊ ǀƴŎŜƪƛ ŀȅŀ ƎǀǊŜ ȅǸȊŘŜ мΣсф ƻǊŀƴƤƴŘŀ 

ŀǊǘŀǊŀƪ Ǉƛȅŀǎŀ ōŜƪƭŜƴǘƛƭŜǊƛƴƛƴ ŀƭǘƤƴŘŀ ƎŜǊœŜƪƭŜǒƳƛǒǘƛǊΦ 

.ƛǊ ǀƴŎŜƪƛ ȅƤƭƤƴ ŀȅƴƤ ŀȅƤƴŀ ƎǀǊŜ ƛǎŜ ȅǸȊŘŜ мфΣрл ƻǊŀƴƤƴŘŀ 

ŀǊǘƤǒ ƎŜǊœŜƪƭŜǒƳƛǒǘƛǊΦ ¸T-«C9 ƻǊŀƴƭŀǊƤ ƛǎŜ ŀȅƭƤƪ ǾŜ ȅƤƭƭƤƪ 

ōŀȊŘŀ ǎƤǊŀǎƤȅƭŀ ȅǸȊŘŜ нΣфу ǾŜ ȅǸȊŘŜ олΣмн ƻǊŀƴƭŀǊƤƴŘŀ 

ȅǸƪǎŜƭƛǒ ƎǀǎǘŜǊƳƛǒǘƛǊΦ 

bƛǎŀƴ ŀȅƤƴŘŀ ƘŀōŜǊƭŜǒƳŜ ƎǊǳōǳ ƘŀǊƛŎƛƴŘŜƪƛ ǘǸƳ ŀƴŀ 

ƘŀǊŎŀƳŀ ƎǊǳǇƭŀǊƤƴŘŀ ŀȅƭƤƪ ōŀȊŘŀ ŀǊǘƤǒ ƎǀȊƭŜƴƳƛǒǘƛǊΦ 

¢«C9ΩŘŜ bƛǎŀƴ ŀȅƤƴŘŀƪƛ ȅǸƪǎŜƭƛǒŜ ŀȅƭƤƪ ōŀȊŘŀ Ŝƴ ŦŀȊƭŀ 

ƪŀǘƪƤȅƤ yapan ȅǸȊŘŜ сΣтт ƛƭŜ ŀƭƪƻƭƭǸ ƛœŜŎŜƪƭŜǊ ǾŜ ǘǸǘǸƴ 

ƎǊǳōǳ ƻƭƳǳǒǘǳǊΦ ¸ƤƭƭƤƪ ōŀȊŘŀ ƛǎŜ Ŝƴ ȅǸƪǎŜƪ ŀǊǘƤǒ ȅǸȊŘŜ 

омΣус ƛƭŜ ƎƤŘŀ ǾŜ ŀƭƪƻƭǎǸȊ ƛœŜŎŜƪƭŜǊ ƎǊǳōǳƴŘŀ 

ƎǀǊǸƭƳǸǒǘǸǊΦ 

Grafik 1.2Υ {ŜœƛƭƳƛǒ «ƭƪŜƭŜǊin 9ƴŦƭŀǎȅƻƴ hǊŀƴƭŀǊƤ 

Kaynak:  OECD 

1.2.3 P/,d4d+! F!d:,%2d 

CŜŘ нлмф ȅƤƭƤ aŀȅƤǎ ŀȅƤƴŘŀ ƎŜǊœŜƪƭŜǒǘƛǊŘƛƐƛ ǎƻƴ 

ǘƻǇƭŀƴǘƤǎƤƴŘŀ Ǉƛȅŀǎŀ ōŜƪƭŜƴǘƛƭŜǊƛƴŜ ǇŀǊŀƭŜƭ ƻƭŀǊŀƪ 

Ǉƻƭƛǘƛƪŀ ŦŀƛȊƛƴƛ ȅǸȊŘŜ нΣнр ς нΣрл ōŀƴŘƤƴŘŀ ōƤǊŀƪƳƤǒǘƤǊΦ 

CŜŘ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ ŦŀƛȊƛƴƛ Ŝƴ ǎƻƴ нлму ȅƤƭƤ !ǊŀƭƤƪ ŀȅƤ 

ǘƻǇƭŀƴǘƤǎƤƴŘŀ нр ōŀȊ puan ŀǊǘƤǒ ȅŀparak mevcut 

seviȅŜȅŜ ȅǸƪǎŜƭǘƳƛǒǘƛΣ ǎƻƴǊŀǎƤƴŘŀ нлмф ȅƤƭƤƴŘŀ 

ƎŜǊœŜƪƭŜǒǘƛǊƛƭŜƴ ŘƛƐŜǊ ƛƪƛ ǘƻǇƭŀƴǘƤŘŀ Řŀ faiz sabit 

ǘǳǘǳƭƳǳǒǘǳǊΦ CŜŘ .ŀǒƪŀƴƤΣ ǘƻǇƭŀƴǘƤ ǎƻƴǊŀǎƤ ȅŀǇǘƤƐƤ 

ŀœƤƪƭŀƳŀŘŀ ǀƴŜƳƭƛ ōƛǊ ƎŜƭƛǒƳŜ ƻƭƳŀŘƤƐƤ ǎǸǊŜŎŜ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ 

ŦŀƛȊƛƴŘŜ ƘŜǊƘŀƴƎƛ ōƛǊ ŘŜƐƛǒƛƪƭƛƐŜ ƎƛŘƛƭƳŜȅŜŎŜƐƛƴƛ 

belirǘƳƛǒǘƛǊΦ !ȅǊƤŎŀΣ ƛǒƎǸŎǸ ǇƛȅŀǎŀǎƤƴƤƴ ǾŜ ŜƪƻƴƻƳƛƪ 

ŀƪǘƛǾƛǘŜƴƛƴ ƎǸŎǸƴǸ ƪƻǊǳƳŀǎƤƴƤƴ ōǳ ƪŀǊŀǊŘŀ Ŝǘƪƛƭƛ ƻƭŘǳƐǳ 

ƛŦŀŘŜ ŜŘƛƭƳƛǒǘƛǊΦ 

TƴƎƛƭǘŜǊŜ aŜǊƪŜȊ .ŀƴƪŀǎƤ ό.ƻ9ύ нлмф ȅƤƭƤ Ŝƴ ǎƻƴ 

ǘƻǇƭŀƴǘƤǎƤƴŘŀ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ ŦŀƛȊ ƻǊŀƴƤƴƤ ŘŜƐƛǒǘƛǊƳŜȅŜǊŜƪ 

ȅǸȊŘŜ лΣтр seviyesinde sabit tutmuǒǘǳǊΦ !ȅƴƤ ǒŜƪƛƭŘŜΣ 

ōŀƴƪŀ ǘŀǊŀŦƤƴŘŀƴ ȅŀǇƤƭŀƴ ŀœƤƪƭŀƳŀŘŀ ǘŀƘǾƛƭ ŀƭƤƳ 

ǇǊƻƎǊŀƳƤƴƤƴ Řŀ ǎŀōƛǘ ǘǳǘǳƭŀǊŀƪ ŀȅƭƤƪ пор ƳƛƭȅŀǊ ǎǘŜǊƭƛƴ 

ƻƭŀǊŀƪ ŘŜǾŀƳ ŜǘǘƛǊƛƭŜŎŜƐƛ ōŜƭƛǊǘƛƭƳƛǒǘƛǊΦ ¢ƻǇƭŀƴǘƤ 

ǘǳǘŀƴŀƪƭŀǊƤƴŘŀ ƛƭƎƛƭƛ ƪŀǊŀǊƭŀǊƤƴ ƻȅ ōƛǊƭƛƐƛ ƛƭŜ ŀƭƤƴŘƤƐƤƴŀ 

ŘŜƐƛƴƛƭƛǊƪŜƴΣ Brexit kŀȅƴŀƪƭƤ ōŜƭƛǊǎƛȊƭƛƪƭŜǊƛƴ ƪŀŘŜƳŜƭƛ 

ƻƭŀǊŀƪ ŀȊŀƭƳŀǎƤƴƤƴ ƎŜƭŜŎŜƪ ȅƤƭ .ƛǊƭŜǒƛƪ YǊŀƭƭƤƪ ŜƪƻƴƻƳƛƪ 

ōǸȅǸƳŜǎƛƴŘŜƪƛ ƘƤȊƤ ŀǊǘƤǊŀŎŀƐƤ ōŜƪƭŜƴǘƛƭŜǊƛƴŜ ŘŜ ȅŜǊ 

ǾŜǊƛƭƳƛǒǘƛǊΦ 

!ǾǊǳǇŀ aŜǊƪŜȊ .ŀƴƪŀǎƤ ό9/.ύ мл bƛǎŀƴ нлмф ǘŀǊƛƘƛƴŘŜ 

ƎŜǊœŜƪƭŜǒǘƛǊŘƛƐƛ ǘƻǇƭŀƴǘƤǎƤƴŘŀ ōŜƪƭŜƴǘƛƭŜǊŜ ǇŀǊŀlel 

ƻƭŀǊŀƪ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ ŦŀƛȊƛƴƛ ȅǸȊŘŜ ǎƤŦƤǊ ŘǸȊŜȅƛƴŘŜ ǘǳǘƳŀȅŀ 

ŘŜǾŀƳ ŜǘƳƛǒǘƛǊΦ 9/. ǎǀȊƭǸ ȅǀƴƭŜƴŘƛǊƳŜǎƛƴŘŜ ŘŜ 

ŘŜƐƛǒƛƪƭƛƐŜ ƎƛǘƳŜƳƛǒǘƛǊ ǾŜ нлмф ȅƤƭƤ ōƻȅǳƴŎŀ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ 

ŦŀƛȊƛƴƛƴ ǎŀōƛǘ ǘǳǘǳƭŀŎŀƐƤƴƤ ȅƛƴŜƭŜƳƛǒǘƛǊΦ 9/. .ŀǒƪŀƴƤ 

aŀǊƛƻ 5ǊŀƎƘƛ ǘƻǇƭŀƴǘƤ ǎƻƴǊŀǎƤ ȅŀǇǘƤƐƤ ŀœƤƪƭŀmada, Mart 

ŀȅƤƴŘŀƴ ǎƻƴǊŀ ŀœƤƪƭŀƴŀƴ ǾŜǊƛƭŜǊƛƴ ŜƪƻƴƻƳƛƪ ōǸȅǸƳŜ 

ǸȊŜǊƛƴŘŜ ŀǒŀƐƤ ȅǀƴƭǸ ǊƛǎƪƭŜǊŜ ƛǒŀǊŜǘ ŜǘǘƛƐƛƴƛ ƛŦŀŘŜ 

ŜǘƳƛǒǘƛǊΦ  

Grafik 1.3: {ŜœƛƭƳƛǒ DŜƭƛǒƳƛǒ «ƭƪŜƭŜǊin MB Politika Faiz 
hǊŀƴƭŀǊƤ

 
Kaynak:  FED,  ECB, BoE 

нр bƛǎŀƴ нлмф ǘŀǊƛƘƛƴŘŜ ƎŜǊœŜƪƭŜǒǘƛǊƛƭŜƴ tŀǊŀ tƻƭƛǘƛƪŀǎƤ 

YǳǊǳƭǳ όttYύ ǘƻǇƭŀƴǘƤǎƤƴŘŀ ¢/a. Ǉƻƭƛǘƛƪŀ ŦŀƛȊ ƻǊŀƴƤƴƤ 

Ǉƛȅŀǎŀ ōŜƪƭŜƴǘƛƭŜǊƛƴŜ ǇŀǊŀƭŜƭ ƻƭŀǊŀƪ ȅǸȊŘŜ нп ƻǊŀƴƤƴŘŀ 

ǎŀōƛǘ ǘǳǘƳǳǒǘǳǊΦ ¢ƻǇƭŀƴǘƤ ǎƻƴǊŀǎƤƴŘŀ ŀœƤƪƭŀƴŀƴ ƳŜǘƛƴŘŜ 

άƛƘǘƛȅŀœ ŘǳȅǳƭƳŀǎƤ ƘŀƭƛƴŘŜ ƛƭŀǾŜ ǇŀǊŀǎŀƭ ǎƤƪƤƭŀǒǘƤǊƳŀ 

ȅŀǇƤƭŀōƛƭŜŎŜƐƛέ ƛŦŀŘŜǎƛ œƤƪŀǊƤƭƳƤǒǘƤǊΦ ά9nflasyon 

ƎǀǊǸƴǸƳǸƴǸ ŜǘƪƛƭŜȅŜƴ ǳƴǎǳǊƭŀǊŘŀƪƛ ƎŜƭƛǒƳŜƭŜǊ 
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ULUSLARARASI D9[T a9[9w - S94T[aT  «[Y9[9w59YT EYhbhaTY ±9 FTb!b{![ Gmw«b«a    KKTC MERKEZ BANKASI 

ȅŀƪƤƴŘŀƴ ƛȊƭŜƴŜǊŜƪ ǇŀǊŀǎŀƭ ŘǳǊǳǒΣ ŜƴŦƭŀǎȅƻƴǳ 

hedeflenen patika ile uyumlu seviyelerde tutacak 

ǒŜƪƛƭŘŜ ōŜƭƛǊƭŜƴŜŎŜƪǘƛǊΦέ ƛŦŀŘŜǎƛ ŜƪƭŜƴƳƛǒǘir. 

¢ǸǊƪƛȅŜ /ǳƳƘǳǊƛȅŜǘ aŜǊƪŜȊ .ŀƴƪŀǎƤ ό¢/a.ύ ф aŀȅƤǎ 

нлмф ǘŀǊƛƘƛƴŘŜ Ŧƛƴŀƴǎŀƭ ƛǎǘƛƪǊŀǊƤƴ ŘŜǎǘŜƪƭŜƴƳŜǎƛ 

ŀƳŀŎƤȅƭŀ ȊƻǊǳƴƭǳ ƪŀǊǒƤƭƤƪ ƻǊŀƴƭŀǊƤƴŘŀ ŘŜƐƛǒƛƪƭƛƐŜ 

ƎƛŘƛƭŘƛƐƛƴƛ ŀœƤƪƭŀƳƤǒǘƤǊΦ ¢/a. ǘŀǊŀŦƤƴŘŀƴ ŀƭƤƴŀƴ ƪŀǊŀǊƭŀǊ 

ƴŜǘƛŎŜǎƛƴŘŜ ¢ǸǊƪ [ƛǊŀǎƤ ȊƻǊǳƴƭǳ ƪŀǊǒƤƭƤƪƭŀǊƤƴ ŘǀǾƛȊ 

cinsinden tesis edilebilmesi ƛƳƪŃƴƤ ƻǊŀƴƤ ȅǸȊŘŜ пл 

ǎŜǾƛȅŜǎƛƴŘŜƴ ȅǸȊŘŜ олΩŀ ƛƴŘƛǊƛƭƳƛǒǘƛǊΦ TƭŀǾŜǘŜƴΣ ȅŀōŀƴŎƤ 

ǇŀǊŀ ȊƻǊǳƴƭǳ ƪŀǊǒƤƭƤƪ ƻǊŀƴƭŀǊƤ ƛǎŜ ǘǸƳ ǾŀŘŜ ŘƛƭƛƳƭŜǊƛƴŘŜ 

ƎŜœŜǊƭƛ ƻƭƳŀƪ ǸȊŜǊŜ млл ōŀȊ Ǉǳŀƴ ŀǊǘƤǊƤƭƳƤǒǘƤǊΦ 5ǀǾƛȊ 

ŎƛƴǎƛƴŘŜƴ ǘŜǎƛǎ ŜŘƛƭŜōƛƭŜƴ ¢ǸǊƪ [ƛǊŀǎƤ ȊƻǊǳƴƭǳ ƪŀǊǒƤƭƤƪƭŀǊ 

ƛƭŜ ƛƭƎƛƭƛ ŀƭƤƴŀƴ ȅŜƴƛ ƪŀǊŀǊ neticesinde piyasaya 2,8 milyar 

!.5 ŘƻƭŀǊƤ ƭƛƪƛŘƛǘŜ ǾŜǊƛƭƳŜǎƛ ǾŜ piyasadan 7,2 milyar TL 

ƭƛƪƛŘƛǘŜ œŜƪƛƭƳŜǎƛ ōŜƪƭŜƴƳŜƪǘŜŘƛǊΦ ¸ŀōŀƴŎƤ ǇŀǊŀ ȊƻǊǳƴƭǳ 

ƪŀǊǒƤƭƤƪƭŀǊƤƴŘŀƪƛ ŘŜƐƛǒƛƪƭƛƪ ǎƻƴǳŎǳƴŘŀ ƛǎŜ ǇƛȅŀǎŀŘŀƴ о 

milyar !.5 ŘƻƭŀǊƤ ƭƛƪƛŘƛǘŜ œŜƪƛƭŜŎŜƐƛ ǀƴƎǀǊǸƭƳŜƪǘŜŘƛǊΦ 

Grafik 1.4Υ ¢/a. !ƐƤǊƭƤƪƭƤ hǊǘŀƭŀƳŀ CƻƴƭŀƳŀ aŀƭƛȅŜǘƛ 

Kaynak:  TCMB 

 

1.2.4 Dv6d: KURLARI 

нлму ȅƤƭƤ ǎƻƴ œŜȅǊŜƐƛƴŘŜ ƻƭŘǳƐǳ Ǝƛōƛ нлмф ȅƤƭƤ ƛƭƪ 

œŜȅǊŜƐƛƴŘŜ de ǀƴŎŜƪƛ ȅƤƭƤƴ ŀȅƴƤ ŘǀƴŜƳƛƴŜ ƪƤȅŀǎƭŀ ¢ǸǊƪ 

[ƛǊŀǎƤ ŘƛƐŜǊ ǇŀǊŀ ōƛǊƛƳƭŜǊƛ ƪŀǊǒƤǎƤƴŘŀ ǀƴŜƳƭƛ ōƛǊ ŘŜƐŜǊ 

kayōƤ ȅŀǒŀƳŀȅŀ ŘŜǾŀƳ ŜǘƳƛǒǘƛǊΦ нлму ȅƤƭƤ ƛƭƪ œŜȅǊŜƐƛƴŘŜ 

ŘǀǾƛȊ ŀƭƤƳ ƪǳǊƭŀǊƤ ƻǊǘŀƭŀƳŀƭŀǊƤ GBP/TL, EUR/TL, USD/TL 

ƛœƛƴ ǎƤǊŀǎƤȅƭŀ рΣолΣ пΣсфΣ оΣум iken, 2019 ȅƤƭƤ ŀȅƴƤ ŘǀƴŜƳ 

ƻǊǘŀƭŀƳŀƭŀǊƤ  6,97, 6,51, 5,36 seviyelerinde 

ƎŜǊœŜƪƭŜǒƳƛǒǘƛǊΦ Tƪƛ ŘǀƴŜƳ ŀǊŀǎƤƴŘŀ ƪŀǊǒƤƭŀǒǘƤǊƳŀ 

ȅŀǇǘƤƐƤƳƤȊŘŀ ¢ǸǊƪ [ƛǊŀǎƤƴƤƴΣ !.5 ŘƻƭŀǊƤ ƪŀǊǒƤǎƤƴŘŀ ȅǸȊŘŜ 

40,68, Sterlin ƪŀǊǒƤǎƤƴŘŀ ȅǸȊŘŜ 31,51 ve avro kaǊǒƤǎƤƴŘŀ 

ƛǎŜ ȅǸȊŘŜ 30,06 ŘŜƐŜǊ ƪŀȅōŜǘǘƛƐi ƎǀǊǸƭƳŜƪǘŜŘƛǊΦ 

Grafik 1.5Υ 5ǀǾƛȊ YǳǊƭŀǊƤ 5ŜƐƛǒƛƳ hǊŀƴƭŀǊƤ (2 Ocak 2013 
=100) 

Kaynak:  KKTCMB 
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 d34d($!- VE &d9!4,!2 
 

2.1 d34d($!- 

YY¢/ 4ŀƭƤǒƳŀ 5ŀƛǊŜǎƛ aǸŘǸǊƭǸƐǸ ǘŀǊŀŦƤƴŘŀƴ ƘŀȊƤǊƭŀƴŀƴ 

ƛǒǎƛȊƭƛƪ ǾŜǊƛƭŜǊƛƴŜ ƎǀǊŜΤ нлму ȅƤƭƤ ŘǀǊŘǸƴŎǸ œŜȅǊŜƐƛ 

ǎƻƴǳƴŘŀ руф ƪƛǒƛ ƻƭŀƴ ƪŀȅƤǘƭƤ ƛǒǎƛȊ ǎŀȅƤǎƤΣ нлмф ȅƤƭƤƴƤƴ 

aŀǊǘ ŀȅƤ ǎƻƴǳ ƛǘƛōŀǊƤȅƭŀ умф ƪƛǒƛȅŜ ȅǸƪǎŜƭƳƛǒǘƛǊΦ .ǳ ȅƤƭƤƴ 

aŀǊǘ ŀȅƤ ƛǒǎƛȊƭƛƪ ǾŜǊƛƭŜǊƛ ŎƛƴǎƛȅŜǘ ƪƻƳǇƻȊƛǎȅƻƴǳƴŀ ƎǀǊŜ 

ƛƴŎŜƭŜƴŘƛƐƛƴŘŜΣ ŀƪǘƛŦ ƪŀȅƤǘƭƤ ƛǒǎƛȊƭŜǊƛƴ ȅŀƪƭŀǒƤƪ ȅǸȊŘŜ 

псΩǎƤƴƤƴ ŜǊƪŜƪƭŜǊŘŜƴΣ ȅǸȊŘŜ рпΩǸƴǸƴ ƛǎŜ ƪŀŘƤƴƭŀǊŘŀƴ 

ƻƭǳǒǘǳƐǳ ƎǀǊǸƭƳŜƪǘŜŘƛǊΦ 

Grafik 2.1Υ YŀȅƤǘƭƤ !ƪǘƛŦ TǒǎƛȊƭƛƪ - 5ǀƴŜƳǎŜƭ 5ŀƐƤƭƤƳ 

 
YŀȅƴŀƪΥ 4ŀƭƤǒƳŀ 5ŀƛǊŜǎƛ 

нлму ȅƤƭƤƴƤƴ ŘǀǊŘǸƴŎǸ œŜȅǊŜƐƛ ǎƻƴǳ ƛǘƛōŀǊƤȅƭŀ ƛǒ ƛǎǘŜƐƛȅƭŜ 

ōŜƪƭŜȅŜƴ ƪƛǒƛ ǎŀȅƤǎƤ 588 ƛƪŜƴΣ нлмф ȅƤƭƤƴƤƴ aŀǊǘ ŀȅƤ ǎƻƴǳ 

ƛǒ ƛǎǘŜƐƛȅƭŜ ȅŜƴƛ ƳǸǊŀŎŀŀǘ ŜŘŜƴ ƪƛǒƛ ǎŀȅƤǎƤ уфт ƻƭƳǳǒǘǳǊΦ 

нлмф ȅƤƭƤ ōƛǊƛƴŎƛ œŜȅǊŜƪ ǎƻƴǳƴŘŀ ƪŀȅƤǘǘŀƴ ŘǸǒŜƴ ǾŜ ƛǒŜ 

ȅŜǊƭŜǒǘƛǊƛƭŜƴ ǘƻǇƭŀƳ сст ƪƛǒƛ ŘƛƪƪŀǘŜ ŀƭƤƴŘƤƐƤƴŘŀ aŀǊǘ ŀȅƤ 

ǎƻƴǳƴŘŀ ƛǒ ƛǎǘŜƐƛȅƭŜ ōŜƪƭŜȅŜƴƭŜǊƛƴ ǎŀȅƤǎƤ уму ƻƭƳǳǒǘǳǊΦ 

Tablo 2.1Υ YŀȅƤǘƭƤ !ƪǘƛŦ TǒǎƛȊƭƛƪ - DŜƴŜƭ DǀǊǸƴǸƳ όƪƛǒƛύ 

 2018 
Q1 

2018 
Q2 

2018 
Q3 

2018 
Q4 

2019 
Q1 

.ƛǊ ǀƴŎŜƪƛ ŘǀƴŜƳ ǎƻƴǳ 
ƛǘƛōŀǊƤȅƭŀ ƛǒ ƛǎǘŜƐƛȅƭŜ 
bekleyenler 

686 591 852 750 588 

5ǀƴŜƳ ƛœƛƴŘŜ ƛǒ ƛǎǘŜƐƛȅƭŜ 
ōŀǒǾǳǊŀƴƭŀǊ 

866 1048 837 678 897 

5ǀƴŜƳ ƛœƛƴŘŜ ƛǒŜ 
ȅŜǊƭŜǒǘƛǊƛƭŜƴƭŜǊ 

326 241 177 115 78 

5ǀƴŜƳ ƛœƛƴŘŜ ƪŀȅƤǘǘŀƴ 
ŘǸǒŜƴƭŜǊ 

635 546 762 725 589 

5ǀƴŜƳ ǎƻƴǳ ƛǘƛōŀǊƤȅƭŀ ƛǒ 
ƛǎǘŜƐƛȅƭŜ ōŜƪƭŜȅŜƴƭŜǊ 

591 852 750 588 818 

YŀȅƴŀƪΥ 4ŀƭƤǒƳŀ 5ŀƛǊŜǎƛ 

 

!ƪǘƛŦ ƳǸƴƘŀƭ ƪŀȅƤǘƭŀǊƤ ƛƴŎŜƭŜƴŘƛƐƛƴŘŜΣ нлму ȅƤƭƤ 

ŘǀǊŘǸƴŎǸ œŜȅǊŜƪ ǎƻƴǳ ƛǘƛōŀǊƤȅƭŀ ǘƻǇƭŀƳ сло ƛǒ 

ƳǸƴƘŀƭƛƴƛƴ нлмф ōƛǊƛƴŎƛ  œŜȅǊŜƐƛƴŜ ŀƪǘŀǊƤƭŘƤƐƤΣ hŎŀƪΣ 

 ǳōŀǘ ǾŜ aŀǊǘ ŀȅƭŀǊƤƴŘŀ ƛǎŜ ǘƻǇƭŀƳ сут ȅŜƴƛ ƳǸƴƘŀƭ 

ŀœƤƭŘƤƐƤ ƎǀǊǸƭƳŜƪǘŜŘƛǊΦ ту ŀŘŜǘ ŘƻƭŘǳǊǳƭŀƴ ǾŜ нпл ŀŘŜǘ 

ƛǇǘŀƭ ŜŘƛƭŜƴ ƳǸƴƘŀƭ ƴŜǘƛŎŜǎƛƴŘŜΣ нлмф ȅƤƭƤ aŀǊǘ ŀȅƤ ǎƻƴǳ 

ƛǘƛōŀǊƤȅƭŀ ǘƻǇƭŀƳ фтн ƳǸƴƘŀƭ ŜǊǘŜǎƛ ŘǀƴŜƳŜ 

ŘŜǾǊŜŘƛƭƳƛǒǘƛǊΦ 

Tablo 2.2: !ƪǘƛŦ aǸƴƘŀƭ YŀȅƤǘƭŀǊƤƴƤƴ DŜƴŜƭ DǀǊǸƴǸƳǸ όƪƛǒƛύ 

 2018 
Q1 

2018 
Q2 

2018 
Q3 

2018 
Q4 

2019 
Q1 

DŜœŜƴ ŘǀƴŜƳŘŜƴ 
ŘŜǾǊŜŘŜƴ ƛǒ ƳǸƴƘŀƭƭŜǊƛ 

784 890 1.387 1.506 603 

5ǀƴŜƳ ƛœƛƴŘŜ ŀƭƤƴŀƴ ƛǒ 
ƳǸƴƘŀƭƭŜǊƛ 

834 768 309 231 687 

5ǀƴŜƳ ƛœƛƴŘŜ ŘƻƭŘǳǊǳƭŀƴ 
ƛǒ ƳǸƴƘŀƭƭŜǊƛ 

326 231 177 115 78 

5ǀƴŜƳ ƛœƛƴŘŜ ƛǇǘŀƭ ŜŘƛƭŜƴ 
ƛǒ ƳǸƴƘŀƭƭŜǊƛ 

402 40 13 1.019 240 

9ǊǘŜǎƛ ŘǀƴŜƳŜ ŘŜǾǊŜŘŜƴ ƛǒ 
ƳǸƴƘŀƭƭŜǊƛ 

890 1.387 1.506 603 972 

YŀȅƴŀƪΥ 4ŀƭƤǒƳŀ 5ŀƛǊŜǎƛ 

 

Grafik 2.2Υ .ŀǒǾǳǊǳƭŀǊ - aǸƴƘŀƭƭŜǊ - ¸ŜǊƭŜǒǘƛǊƛƭŜƴƭŜǊ 

YŀȅƴŀƪΥ 4ŀƭƤǒƳŀ 5ŀƛǊŜǎƛ 
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T{¢TI5!a VE CT¸!¢[!w - ENFLASYON    KKTC MERKEZ BANKASI 

2.2 ENFLASYON  

 

нлмо ȅƤƭƤ aŀǊǘ ŀȅƤƴŘŀƴ ōǳ ȅŀƴŀ ƎŜǊœŜƪƭŜǒŜƴ ¢«C9 

ŘŜƐƛǒƛƳƭŜǊƛ ǾŜ ¢Lκ9¦w ȅƤƭƭƤƪ ŘŜƐƛǒƛƳƭŜǊƛƴƛƴ ǾŜǊƛƭŘƛƐƛ 

DǊŀŦƛƪ нΦоΩŜ ōŀƪƤƭŘƤƐƤƴŘŀΣ ƛƪƛ ŘŜƐŜǊƛƴ ŘŜ ƛƭƎƛƭƛ ŘǀƴŜƳŘŜ 

ƎŜƴŜƭ ƻƭŀǊŀƪ ōƛǊōƛǊƛƴŜ ǇŀǊŀƭŜƭ ǎŜȅǊŜǘǘƛƐƛ ƎǀǊǸƭƳŜƪǘŜŘƛǊΦ 

DǊŀŦƛƪǘŜƴ ŀƴƭŀǒƤƭŀŎŀƐƤ ǸȊŜǊŜ ¢ǸǊƪ [ƛǊŀǎƤΩƴƤƴ ȅŀōŀƴŎƤ ǇŀǊŀ 

ŎƛƴǎƭŜǊƛƴŜ ƪŀǊǒƤ ŘŜƐŜǊ ƪŀȅōƤƴƤƴ ǘǸƪŜǘƛŎƛ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤ ƎŜnel 

ǎŜǾƛȅŜǎƛƴŜ ƎŜœƛǒƪŜƴƭƛƐƛ ȅǸƪǎŜƪǘƛǊΦ нлмр ȅƤƭƤƴŘŀƴ ƛǘƛōŀǊŜƴ 

birbirine paralel ƻƭŀǊŀƪ ŘŜǾŀƳ ŜŘŜƴ ŘŜƐƛǒƛƳ ƻǊŀƴƭŀǊƤ 

hŎŀƪ нлму ŘǀƴŜminŘŜƴ ƛǘƛōŀǊŜƴ ȅǸƪǎŜƭƛǒŜ ƎŜœƳƛǒ ǾŜ ȅƤƭ 

ōƻȅǳƴŎŀ ōǳ ȅǸƪǎŜƭƛǒƛ ǎǸǊŘǸǊƳǸǒǘǸǊΦ нлмф ȅƤƭƤ hŎŀƪ 

ŀȅƤƴŘŀƴ ƛǘƛōŀǊŜƴ ŘŜƐƛǒƛƳ ƻǊŀƴƭŀǊƤƴƤƴ ŘǸǒǸǒŜ ƎŜœǘƛƐƛ 

ƎǀǊǸƭƳŜƪǘŜŘƛǊΦ

Grafik 2.3Υ ¢ǸƪŜǘƛŎƛ Fiyat Endeksi ς TL/EUR ¸ƤƭƭƤƪ 5ŜƐƛǒƛƳ 

 
YŀȅƴŀƪΥ 5tm 

 

нлмф ȅƤƭƤ ōƛǊƛƴŎƛ œŜȅǊŜƐƛƴŘŜ ōƛǊ ǀƴŎŜƪƛ ŀȅŀ ƎǀǊŜ 
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лΣут ǾŜ ȅǸȊŘŜ мΣс ƻƭŀƴ ƻǊŀƴƭŀǊƤnΣ нлмф ȅƤƭƤƴƤƴ ŀȅƴƤ 
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ƻƭŀǊŀƪ ƎŜǊœŜƪƭŜǒǘƛƐƛ ƎǀǊǸƭƳŜƪǘŜŘƛǊ. 

 
Grafik 2.4Υ .ƛǊ mƴŎŜƪƛ !ȅŀ DǀǊŜ DŜǊœŜƪƭŜǒŜƴ 9ƴŦƭŀǎȅƻƴ hǊŀƴƤ 
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T{¢TI5!a VE CT¸!¢[!w - ENFLASYON   KKTC MERKEZ BANKASI 

нлму ȅƤƭƤ hŎŀƪ ŀȅƤƴŘŀ ȅǸȊŘŜ ммΣртΣ  ǳōŀǘ ŀȅƤƴŘŀ ȅǸȊŘŜ 

мнΣул ǾŜ aŀǊǘ ŀȅƤƴŘŀ ȅǸȊŘŜ мнΣмм ƻƭŀƴ ȅƤƭƭƤƪ ŜƴŦƭŀǎȅƻƴ 

ƻǊŀƴƤΣ нлмф ȅƤƭƤ hŎŀƪ ŀȅƤƴŘŀ ȅǸȊŘŜ олΣфпΣ  ǳōŀǘ ŀȅƤƴŘŀ 

ȅǸȊŘŜ нуΣст ǾŜ aŀǊǘ ŀȅƤƴŘŀ ȅǸȊŘŜ нфΣнс ǎŜǾƛȅŜǎƛƴŘŜ 

ƎŜǊœŜƪƭŜǒƳƛǒǘƛǊΦ  

Grafik 2.5Υ .ƛǊ mƴŎŜƪƛ ¸ƤƭƤƴ !ȅƴƤ !ȅƤƴŀ DǀǊŜ 9ƴŦƭŀǎȅƻƴ hǊŀƴƤ 

YŀȅƴŀƪΥ 5tm 

нлмф ȅƤƭƤ ōƛǊƛƴŎƛ œŜȅǊŜƐƛƴŘŜƪƛ ŀȅƭŀǊŀ ōŀƪƤƭŘƤƐƤƴŘŀΣ ōƛǊ 

ǀƴŎŜƪƛ ȅƤƭƤƴ !ǊŀƭƤƪ ŀȅƤƴŀ ƎǀǊŜ ŘŜƐƛǒƛƳ ƻǊŀƴƤ hŎŀƪ ŀȅƤƴŘŀ 

ȅǸȊŘŜ лΣроΣ  ǳōŀǘ ŀȅƤƴŘŀ ȅǸȊŘŜ лΣот ǾŜ aŀǊǘ ŀȅƤƴŘŀ 

ȅǸȊŘŜ мΣтм ǎŜǾƛȅŜǎƛƴŘŜ ƎŜǊœŜƪƭŜǒƳƛǒǘƛǊΦ 

Grafik 2.6Υ mƴŎŜƪƛ ¸ƤƭƤƴ !ǊŀƭƤƪ !ȅƤƴŀ DǀǊŜ Birikimli 
9ƴŦƭŀǎȅƻƴ hǊŀƴƤ  

YŀȅƴŀƪΥ 5tm 

нлмф ȅƤƭƤ aŀǊǘ ŀȅƤ ǎƻƴǳƴŘŀ ȅƤƭƭƤƪ Ŧƛȅŀǘ ŀǊǘƤǒƤƴƤƴ Ŝƴ ȅǸƪǎŜƪ 

ƻƭŘǳƐǳ ǎŜƪǘǀǊƭŜǊ ǎƤǊŀǎƤȅƭŀΣ ȅǸȊŘŜ отΣуф ƛƭŜ ƎƤŘŀ ǾŜ 

alkolǎǸȊ ƛœŜŎŜƪƭŜǊΣ ȅǸȊŘŜ орΣуу ƛƭŜ Ƴƻōƛƭȅŀ ǾŜ ȅǸȊŘŜ 

онΣлф ƛƭŜ ƪƻƴǳǘΣ ǎǳ ŜƭŜƪǘǊƛƪ ǾŜ ƎŀȊ ƪŀƭŜƳƭŜǊƛŘƛǊΦ нлмф ȅƤƭƤ 

aŀǊǘ ŀȅƤ ǎƻƴǳ ƛǘƛōŀǊƤȅƭŀ Ŝƴ ŘǸǒǸƪ Ŧƛȅŀǘ ŀǊǘƤǒƤ ƛǎŜ ȅǸȊŘŜ 

мрΣнл ƛƭŜ ǘǸǘǸƴ ǾŜ ŀƭƪƻƭƭǸ ƛœŜŎŜƪƭŜǊ ƪŀƭŜƳƛƴŘŜ 

ƎŜǊœŜƪƭŜǒƳƛǒǘƛǊΦ 

 
Grafik 2.7: 12 !ȅƭƤƪ .ƛǊƛƪƛƳƭƛ {ŜƪǘǀǊŜƭ 9ƴŦƭŀǎȅƻƴ hǊŀƴƭŀǊƤ 
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     - ENFLASYON    KKTC MERKEZ BANKASI 

 

 

 - ENFLASYON    KKTC MERKEZ BANKASI 

нлмсΣ нлмтΣ нлму ǾŜ нлмф ȅƤƭƭŀǊƤƴŀ ŀƛǘ ¢ǸƪŜǘƛŎƛ Cƛȅŀǘ 9ƴŘŜƪǎƛ ŘŜƐƛǒƛƳ ƻǊŀƴƭŀǊƤ ŀȅƭƤƪΣ ōƛǊ ǀƴŎŜƪƛ ȅƤƭǎƻƴǳƴŀ ƪƤȅŀǎƭŀ ǾŜ ȅƤƭƭƤƪ 

ƻƭŀǊŀƪ ¢ŀōƭƻ нΦоΩǘŜ ǾŜǊƛƭƳŜƪǘŜŘƛǊΦ  

 
Tablo 2.3Υ ¢ǸƪŜǘƛŎƛ Cƛȅŀǘ 9ƴŘŜƪǎƛ ό¸ƤƭƭƤƪ ҈ 5ŜƐƛǒƛƳΣ 2015=100) 

YŀȅƴŀƪΥ 5tm 

 
  

 
 

Aylar !ȅƭƤƪ  .ƛǊ mƴŎŜƪƛ ¸Ƥƭǎƻƴǳƴŀ DǀǊŜ 
.ƛǊ mƴŎŜƪƛ ¸ƤƭƤƴ !ȅƴƤ 
5ǀƴŜƳƛƴŜ DǀǊŜ 

2016 

Ocak 0,47 0,47 9,25 

 ǳōŀǘ -0,17 0,31 10,48 

Mart -0,21 0,09 8,33 

Nisan 0,99 1,09 7,78 

aŀȅƤǎ 0,76 1,86 6,87 

Haziran 0,46 2,33 6,89 

Temmuz 0,88 3,23 9,18 

!Ɛǳǎǘƻǎ 0,75 4,00 9,13 

9ȅƭǸƭ 0,60 4,63 6,60 

Ekim 1,17 5,85 6,23 

YŀǎƤƳ 1,43 7,36 8,77 

!ǊŀƭƤƪ 2,64 10,19 10,19 

2017 

Ocak 2,56 2,56 11,64 

 ǳōŀǘ 1,40 4,00 13,85 

Mart 0,59 4,61 15,05 

Nisan 1,85 6,54 16,29 

aŀȅƤǎ 0,39 6,95 15,94 

Haziran 0,68 7,68 15,02 

Temmuz 1,50 9,29 15,95 

!Ɛǳǎǘƻǎ 0,42 9,75 15,63 

9ȅƭǸƭ 0,51 10,31 15,37 

Ekim 0,92 11,32 16,05 

YŀǎƤƳ 1,31 12,78 16,19 

!ǊŀƭƤƪ 1,69 14,68 14,68 

 
 

 
 

Ocak -0,22 -0,22 11,57 

 ǳōŀǘ 1,61 1,39 11,80 

Mart 0,87 2,26 12,11 

2018 Nisan 2,75 5,07 13,10 

 aŀȅƤǎ 3,65 8,91 16,78 

 Haziran 2,94 12,11 19,41 

 Temmuz 2,26 14,64 20,30 

 !Ɛǳǎǘƻǎ 8,42 24,29 29,88 

 9ȅƭǸƭ 6,20 31,99 37,23 

 Ekim 1,58 34,08 38,13 

 YŀǎƤƳ -1,60 31,93 34,16 

 !ǊŀƭƤƪ -1,49 29,96 29,96 

 Ocak 0,53 0,53 30,94 

2019  ǳōŀǘ -0,15 0,37 28,67 

 Mart 1,33 1,71 29,26 
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5L  ¢T/!w9¢ VE ¢¦wT½a - THRACAT VE TTHALAT G9[T a9[9wT   KKTC MERKEZ BANKASI 

 

 

5L  ¢T/!w9¢ VE ¢¦wT½a - THRACAT VE TTHALAT G9[T a9[9wT   KKTC MERKEZ BANKASI 

 $)¤ 4d#!2%4 VE 452d:- 
όYY¢/ ¢ƛŎŀǊŜǘ 5ŀƛǊŜǎƛ ǘŀǊŀŦƤƴŘŀƴ ƘŀȊƤǊƭŀƴŀƴ нлмф ȅƤƭƤ ōƛǊƛƴŎƛ œŜȅǊŜƪ ŘǀƴŜƳƛƴŜ ait ihracat ve ithalat verileri temin 

ŜŘƛƭŜƳŜŘƛƐƛƴŘŜƴΣ ƛƭƎƛƭƛ ŘǀƴŜƳ ƛœƛƴ ƎǸƴŎŜƭƭŜƳŜ ȅŀǇƤƭŀƳŀƳƤǒǘƤǊύΦ 

 

3.1 dHRACAT VE dTHALAT G%,d¤-%,%2d 

 

 

¢ƛŎŀǊŜǘ 5ŀƛǊŜǎƛ ǘŀǊŀŦƤƴŘŀƴ ŀœƤƪƭŀƴŀƴ ƛƘǊŀŎŀǘ ǾŜ ƛthalat 

verƛƭŜǊƛƴŜ ƎǀǊŜ YY¢/Ωƴƛƴ нлмт ȅƤƭƤƴŘŀ ȅŀǇƤƭŀƴ ihracat 

tƻǇƭŀƳƤ млм Ƴƛƭȅƻƴ !.5 ŘƻƭŀǊƤ ƛƪŜƴ, нлму ȅƤƭƤƴda 95,4  

milyon ABD ŘƻƭŀǊƤƴŀ ŘǸǒƳǸǒǘǸǊΦ TǘƘŀƭŀǘ ise, 2018 

ȅƤƭƤƴda, 2017 ȅƤƭƤ ƛƭŜ ƪƤȅŀǎƭŀƴŘƤƐƤƴŘŀ ȅǸȊŘŜ 2,8 artƳƤǒǘƤǊΦ     

 

 

Tablo 3.1Υ TƘǊŀŎŀǘ ǾŜ TǘƘŀƭŀǘ 

Kaynak:  T ica re t  Dai res i   

No t : 1 )  YƤōǊƤǎ wǳƳ ƪŜǎƛƳƛƴŜ ȅŀǇƤƭŀƴ ƛƘǊŀŎŀǘ ŘŃƘƛƭ ŘŜƐƛƭŘir .  

2 )  IƛŘǊƻƪŀǊōƻƴ ƛǘƘŀƭŀǘƤ ŘŃƘƛƭ ŘŜƐƛƭŘƛr. 

 3 )  2018 i tha la t  ve  ihraca t ǊŀƪŀƳƭŀǊƤ ƎŜœƛŎƛ ǊŀƪŀƳƭŀǊŘƤǊΦ 
 

YY¢/Ωƴƛƴ ƛƘǊŀŎŀǘ ǾŜ ƛǘƘŀƭŀǘƤƴƤƴ !ǊŀƭƤƪ 2008 ve !ǊŀƭƤƪ 

нлму ŘǀƴŜƳƭŜǊƛ ŀǊŀǎƤƴŘŀƪƛ мл ȅƤƭƭƤƪ ǎŜȅǊƛ ƛƴŎŜƭŜƴŘƛƐƛ 

ȊŀƳŀƴΣ ƘŜǊ ȅƤƭƤƴ ƛƭƪ ȅŀǊƤǎƤƴŘŀ ŀǊǘŀƴ ƛƘǊŀŎŀǘ ƘŀŎƳƛƴƛƴΣ 

ƛƪƛƴŎƛ ŀƭǘƤ ŀȅŘŀ ŘǸǒǘǸƐǸ ƎǀǊǸƭƳŜƪǘŜŘƛǊΦ .ǳƴŀ ƪŀǊǒƤƭƤƪ 

ihracat ǘƻǇƭŀƳƤƴƤƴ ȅƤƭƭƤƪ ƘŀǊŜƪŜǘƭƛ ƻǊǘŀƭŀƳŀǎƤ нлмл ς 

нлмп ŀǊŀǎƤ ŘǀƴŜƳŘŜ ƛǎǘƛƪǊŀǊƭƤ ōƛǊ ŀǊǘƤǒ ŜƐƛƭƛƳƛ ǎŜǊƎƛƭŜƳƛǒΣ 

нлмр ȅƤƭƤ aŀȅƤǎ ŀȅƤ ǎƻƴǊŀǎƤ ŘǀƴŜƳŘŜ ƛǎŜ ŘǸǒǸǒŜ ƎŜœƳƛǒ 

ǾŜ ȅŀǘŀȅ ōƛǊ ǎŜȅƛǊ ƛȊƭŜƳŜȅŜ ōŀǒƭŀƳƤǒǘƤǊΦ 

TǘƘŀƭŀǘǘŀ ƛǎŜΣ нллф ȅƤƭƤƴƤƴ  ǳōŀǘ ŀȅƤƴŘŀƴ ƛǘƛōŀǊŜƴ 

ƎŜǊœŜƪƭŜǒŜƴ Ŝƴ ŘǸǒǸƪ ǎŜǾƛȅŜΣ нлмс ȅƤƭƤƴƤƴ hŎŀƪ ŀȅƤƴŘŀ 

84 Ƴƛƭȅƻƴ !.5 ŘƻƭŀǊƤ ƛƭŜ ƪŀȅŘŜŘƛƭƳƛǒǘƛǊΦ TǘƘŀƭŀǘƤƴ ȅƤƭƭƤƪ 

ƘŀǊŜƪŜǘƭƛ ƻǊǘŀƭŀƳŀǎƤƴŀ ōŀƪƤƭŘƤƐƤƴŘŀΣ hŎŀƪ нлмр ǎƻƴǊŀǎƤ 

ŘǀƴŜƳŘŜ ŘǸǒƳŜ ŜƐƛƭƛƳƛƴŜ ƎƛǊŘƛƐƛΣ Ŧŀƪŀǘ 9ȅƭǸƭ нлмс 

ǎƻƴǊŀǎƤ ŘǀƴŜƳŘŜ ǘŜƪǊŀǊ ȅǸƪǎŜƭƛǒŜ ƎŜœǘƛƐƛ ve bu 

ȅǸƪǎŜƭƛǒƛƴ нлму ȅƤƭƤƴŘŀ Řŀ ŘŜǾŀƳ ŜǘǘƛƐƛ ƎǀǊǸƭƳŜƪǘŜŘƛǊ.

Grafik 3.1Υ TǘƘŀƭŀǘ ǾŜ TƘǊŀŎŀǘ 

Kaynak:  T ica re t  Dai res i 
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TǘƘŀƭŀǘ ό{ƻƭ 9ƪǎŜƴύTƘǊŀŎŀǘ ό{ŀƐ 9ƪǎŜƴύ
¸ƤƭƭƤƪ IŀǊŜƪŜǘƭƛ hǊǘŀƭŀƳŀ όTǘƘŀƭŀǘύ¸ƤƭƭƤƪ IŀǊŜƪŜǘƭƛ hǊǘŀƭŀƳŀ όTƘǊŀŎŀǘύ

TƘǊŀŎŀǘ ό!.5 ŘƻƭŀǊƤύ TǘƘŀƭŀǘ ό!.5 ŘƻƭŀǊƤύ 

 2017 2018 ¸ǸȊŘŜ 5ŜƐƛǒƛƳ 2017 2018 ¸ǸȊŘŜ 5ŜƐƛǒƛƳ 
Ocak 7.567.748 10.005.513 32,2 110.035.173 149.257.366 35,6 
 ǳōŀǘ 11.372.143 14.786.580 30,0 126.115.804 132.991.642 5,5 
Mart 13.489.437 12.136.188 -10,0 132.316.926 168.628.515 27,4 

LΦ 4ŜȅǊŜƪ  32.429.328 36.928.281 13,87 368.467.903 450.877.523 22,4 

Nisan 10.928.228 11.138.772 1,92 130.362.215 161.723.493 24,1 
aŀȅƤǎ 9.359.597 9.388.841 0,31 129.614.563 163.330.750 26,0 

Haziran 7.184.406 6.285.919 -12,5 125.894.645 143.888.853 14,3 

LLΦ 4ŜȅǊŜƪ  27.472.231 26.813.532 -2,39 385.871.423 468.943.096 21,5 

Temmuz 8.483.460 7.259.446 -14,4 132.399.056 144.402.227 9,1 

!Ɛǳǎǘƻǎ 6.738.866 5.461.530 -18,9 142.747.769 118.239.111 -17,2 

9ȅƭǸƭ 7.212.368 5.405.404 -25,0 127.157.322 108.084.595 -15,0 

LLLΦ 4ŜȅǊŜƪ 22.434.694 18.126.380 -19,2 402.304.147 370.725.933 -7,8 

Ekim 5.768.228 4.830.250 -16,2 163.486.230 129.139.330 -21,0 

YŀǎƤƳ 4.946.955 4.450.559 -10,0 159.363.299 150.943.972 -5,3 

!ǊŀƭƤƪ 7.974.687 4.240.417 -46,8 191.963.961 147.822.859 -22,9 

L±Φ 4ŜȅǊŜƪ 18.689.870 13.521.226 -27,6 514.813.490 427.906.161 -16,8 

¸Ƥƭ ¢ƻǇƭŀƳƤ  101.026.123 95.389.419 -5,5 1.671.456.963 1.718.452.713 2,8 



 

- 10 -  
 
 

 

B¿lten - 2017 / II  

B¿lten - 2019 / I  

    5L  ¢T/!w9¢ VE ¢¦wT½a - THRACAT VE TTHALAT G9[T a9[9wT    KKTC MERKEZ BANKASI 

 

 

5L  ¢T/!w9¢ VE ¢¦wT½a - THRACAT VE TTHALAT G9[T a9[9wT    KKTC MERKEZ BANKASI 

TƘǊŀŎŀǘƤƴ ƛǘƘŀƭŀǘƤ ƪŀǊǒƤƭŀƳŀ ƻǊŀƴƤƴƤƴ ŘǸǒǸƪ ƻƭƳŀǎƤ 

ƴŜŘŜƴƛȅƭŜ YY¢/Ωƴƛƴ ŘƤǒ ǘƛŎŀǊŜǘƛƴƛƴ ŀǊǘƳŀǎƤΣ ŘƤǒ ǘƛŎŀǊŜǘ 

ŀœƤƐƤƴƤƴ ŀǊǘƳŀǎƤ ŀƴƭŀƳƤƴŀ ƎŜƭƳŜƪǘŜ ǾŜ ǸƭƪŜ 

ŜƪƻƴƻƳƛǎƛƴƛƴ ŘƤǒŀ ōŀƐƤƳƭƤƭƤƐƤƴŀ ƛǒŀǊŜǘ ŜǘƳŜƪǘŜŘƛǊΦ 2017 

ς нлму ȅƤƭǎƻƴƭŀǊƤ ŀǊŀǎƤƴŘŀ ǘƛŎŀǊet hacmi 190,9 milyon 

ABD doƭŀǊƤƴŘŀƴ мр2,1 Ƴƛƭȅƻƴ !.5 ŘƻƭŀǊƤƴŀ ƎŜǊƛƭŜƳƛǒ, 

ŘƤǒ ǘƛŎŀǊŜǘ ŀœƤƐƤ ƛǎŜ ǎƤǊŀǎƤȅƭŀ 174,9 milyon ve 143,6 

Ƴƛƭȅƻƴ !.5 ŘƻƭŀǊƤ ƻƭŀǊŀƪ ƎŜǊœŜƪƭŜǒƳƛǒǘƛǊΦ 

2006 - нлмл ȅƤƭƭŀǊƤ ŀǊŀǎƤƴŘŀ ƛƘǊŀŎŀǘƤƴ ƛǘƘŀƭŀǘƤ ƪŀǊǒƤƭŀƳŀ 

ƻǊŀƴƤ ƻǊǘŀƭŀƳŀ ƻƭŀǊŀƪ ȅǸȊŘŜ р ƻǊŀƴƤƴŘŀ ƎŜǊœŜƪƭŜǒƛǊƪŜƴΣ 

2011 - нлмп ŘǀƴŜƳƛƴŘŜ ȅǸȊŘŜ тΣо ǎŜǾƛȅŜǎƛƴŜ ǳƭŀǒƳƤǒǘƤǊΦ 

нлмр ǾŜ нлмт ȅƤƭƭŀǊƤƴŘŀ ōǳ ƻǊŀƴ ȅǸȊŘŜ тΣм ǾŜ нлму ȅƤƭƤ 

ƻǊǘŀƭŀƳŀǎƤ ƛǎŜ ȅǸȊŘŜ рΣ5 olaǊŀƪ ƎŜǊœŜƪƭŜǒƳƛǒǘƛǊΦ

Grafik 3.2: 5Ƥǒ ¢ƛŎŀǊŜǘ IŀŎƳƛ (ihracat + ithalat), Dengesi (ihracat - ithalat)  

Kaynak:  T ica re t  Dai res i 

2017 ȅƤƭƤ ǘŀƳŀƳƤƴŘŀ 5ƛƐŜǊ !ǾǊǳǇŀ «ƭƪŜƭŜǊƛ ǾŜ 5ƛƐŜǊ 

«ƭƪŜƭŜǊ ƎǊǳǇƭŀǊƤƴƤƴ ǘƻǇƭŀƳ ƛƘǊŀŎŀǘ ƛœƛƴŘŜƪƛ ǇŀȅƤƴŘŀ ōƛǊ 

ǀƴŎŜƪƛ ȅƤƭŀ ƪƤȅŀǎƭŀ ŀǊǘƤǒ kaydedilirken, ¢ǸǊƪƛȅŜΩƴƛƴΣ !. 

ǸƭƪŜƭŜǊƛ ǾŜ hǊǘŀ 5ƻƐǳ ǾŜ !ǊŀǇ «ƭƪŜƭŜǊƛ ƎǊǳǇƭŀǊƤƴƤƴ 

ǇŀȅƭŀǊƤƴŘŀ ƛǎŜ ŘǸǒǸǒ ƎǀǊǸƭƳǸǒǘǸǊ.   

нлмт ȅƤƭƤ ƛƭŜ ƪƤȅŀǎƭŀƴŘƤƐƤƴŘŀΣ нлму ȅƤƭƤƴŘŀ AB «ƭƪŜƭŜǊƛΣ 

5ƛƐŜǊ !ǾǊǳǇŀ «ƭƪŜƭŜǊƛ ǾŜ hǊǘŀ 5ƻƐǳ ǾŜ !ǊŀǇ «ƭƪŜƭŜǊƛΩne 

ȅŀǇƤƭŀƴ ƛƘǊŀŎŀǘ ǇŀȅƭŀǊƤƴŘŀ ŀǊǘƤǒΣ ¢ǸǊƪƛȅŜ ǾŜ 5ƛƐŜǊ 

«ƭƪŜƭŜǊΩŜ ȅŀǇƤƭŀƴ ƛƘǊŀŎŀǘƤƴ ǇŀȅƤƴŘŀ ƛǎŜ ŘǸǒǸǒ 

ƎǀȊƭŜmleƴƳƛǒǘƛǊΦ

Tablo 3.2: YY¢/Ωƴƛƴ «ƭƪŜ DǊǳǇƭŀǊƤƴŀ DǀǊŜ TƘǊŀŎŀǘƤ όȅǸȊŘŜ Ǉŀȅ) 

Kaynak:  T ica re t  Dai res i 
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Ticaret Hacmi Ticaret Dengesi

¸ƤƭƭŀǊ ¢ǸǊƪƛȅŜ AB 
5ƛƐŜǊ !ǾǊǳǇŀ 
«ƭƪŜƭŜǊƛ 

hǊǘŀ 5ƻƐǳ ǾŜ !ǊŀǇ 
«ƭƪŜƭŜǊƛ 

5ƛƐŜǊ «ƭƪŜƭŜǊ 

2006 47,6 15,0 15,1 17,8 4,5 
2007 58,4 15,8 8,8 11,6 5,4 
2008 49,9 20,5 5,9 17,0 6,7 
2009 54,2 18,5 1,7 19,5 6,1 
2010 46,4 12,2 3,6 32,3 5,5 
2011 53,3 8,3 1,3 32,0 5,1 
2012 51,0 7,7 1,0 35,7 4,6 
2013 52,2 7,6 2,3 31,9 6,0 
2014 60,1 3,7 0,6 31,1 4,5 
2015 56,1 5,2 3,2 30,2 5,3 
2016 62,5 10,2 0,9 22,7 3,7 
2017 60,4 7,9 1,6 21,1 9,0 
2018 51,7 10,3 2,5 25,9 9,6 
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5L  ¢T/!w9¢ VE ¢¦wT½a - T¦wT½a   KKTC MERKEZ BANKASI 

YY¢/Ωƴƛƴ ƎŜǊœŜƪƭŜǒǘƛǊŘƛƐƛ ǘƻǇƭŀƳ ƛǘƘŀƭŀǘ ƛœƛƴŘŜ Ŝƴ ōǸȅǸƪ 

Ǉŀȅŀ ǎŀƘƛǇ ƻƭŀƴ ¢ǸǊƪƛȅŜΩƴƛƴ ǇŀȅƤ нлм7 ȅƤƭǎƻƴǳ ƛǘƛōŀǊƤȅƭŀ 

ȅǸȊŘŜ ру,сΩŘƤr. 201т ȅƤƭƤƴŘŀ ¢ǸǊƪƛȅŜ ǾŜ ¦Ȋŀƪ 5ƻƐǳ 

«ƭƪŜƭŜǊƛΩƴŘŜƴ ȅŀǇƤƭŀƴ ƛǘƘŀƭŀǘƤƴ ǇŀȅƤƴŘŀ ǀƴŎŜƪƛ ȅƤƭŀ ƎǀǊŜ 

ŀȊŀƭƤǒΣ !. ǸƭƪŜƭŜǊƛƴŘŜƴΣ ŘƛƐŜǊ ǸƭƪŜ ƎǊǳǇƭŀǊƤƴŘŀn, dƛƐŜǊ 

Avrupŀ «ƭƪŜƭŜǊƛΩƴŘŜƴ hǊǘŀ 5ƻƐǳ ǾŜ !ǊŀǇ «ƭƪŜƭŜǊƛΩƴŘŜƴ 

ȅŀǇƤƭŀƴ ƛǘƘŀƭŀǘƤƴ ǇŀȅƭŀǊƤƴŘŀ ŀǊǘƤǒ ƎŜǊœŜƪƭŜǒƳƛǒǘƛǊ.  

нлму ȅƤƭƤƴŀ ōŀƪƤƭŘƤƐƤƴŘŀΣ ¢ǸǊƪƛȅŜΩƴƛƴ ǇŀȅƤ ȅǸȊŘŜ руΣу, AB 

ǸƭƪŜƭŜǊƛƴŘŜƴ ȅŀǇƤƭŀƴ ƛǘƘŀƭŀǘƤƴ ǇŀȅƤ ƛǎŜ ȅǸȊŘŜ мфΣсΩŘƤr. 

нлмт ȅƤƭƤ ƛƭŜ ƪƤȅŀǎƭŀƴŘƤƐƤƴŘŀ ¢ǸǊƪƛȅŜΣ 5ƛƐŜǊ !ǾǊǳǇŀ 

«ƭƪŜƭŜǊƛΣ hǊǘŀ 5ƻƐǳ ǾŜ !ǊŀǇ «ƭƪŜƭŜǊƛ ǾŜ 5ƛƐŜǊ «ƭƪŜƭŜǊ 

ƎǊǳǇƭŀǊƤƴŘŀƴ ȅŀǇƤƭŀƴ ƛǘƘŀƭŀǘƤƴ ǇŀȅƤƴŘŀ ŀǊǘƤǒΣ !. ǸƭƪŜƭŜǊƛ 

ǾŜ ¦Ȋŀƪ 5ƻƐǳ «ƭƪŜƭŜǊƛ ƎǊǳǇƭŀǊƤƴƤƴ ǇŀȅƭŀǊƤƴŘŀ ƛǎŜ ŀȊŀƭƤǒ 

ƎǀǊǸƭƳŜƪǘŜŘƛǊΦ 

Tablo 3.3: YY¢/Ωƴƛƴ «ƭƪŜ DǊǳǇƭŀǊƤƴŀ DǀǊŜ TǘƘŀƭŀǘƤ όȅǸȊŘŜ Ǉŀȅ) 

YƤllar ¢ǸǊƪƛȅŜ AB 
Uzak DoƐu 

«lkeleri 

DiƐer Avrupa 

«lkeleri 

Orta DoƐu ve 

Arap «lkeleri 

DiƐer 

«lkeler 

2006 68,8 18,0 6,0 1,2 4,8 1,2 

2007 67,9 16,1 7,3 2,6 4,3 1,8 

2008 69,8 14,0 6,5 4,7 3,4 1,6 

2009 69,6 15,5 6,6 2,3 4,0 2,0 

2010 70,9 15,6 5,7 1,9 4,3 1,6 

2011 68,6 16,8 4,9 2,5 5,2 2,0 

2012 72,4 14,5 4,8 1,7 4,8 1,8 

2013 66,7 15,8 6,6 3,8 5,4 1,7 

2014 64,7 15,5 8,1 4,6 4,9 2,2 
2015 64,5 18,1 7,7 3,0 4,7 2,0 
2016 60,4 20,9 8,7 3,3 4,5 2,2 
2017 58,6 21,7 8,4 3,4 4,9 2,7 
2018 58,8 19,6 8,2 4,9 5,5 2,8 

Kaynak:  T ica re t  Dai res i 

 

3.2 T52d:- 

нлму ȅƤƭƤƴƤƴ ƛƭƪ œŜȅǊŜƐƛƴŘŜ плрΦтпт ƻƭŀƴ ǘƻǇƭŀƳ ƎŜƭŜƴ 

ȅƻƭŎǳ ǎŀȅƤǎƤΣ нлмф ȅƤƭƤƴƤƴ ŀȅƴƤ ŘǀƴŜƳƛƴŘŜ ȅǸȊŘŜ млΣм 

ƻǊŀƴƤƴŘŀ ŀȊŀƭŀǊŀƪ оспΦтпр ƻƭƳǳǒǘǳǊΦ  

 

.ƛǊƛƴŎƛ œŜȅǊŜƪǘŜ YY¢/ΩȅŜ ƎŜƭŜƴ ¢Φ/Φ ǳȅǊǳƪƭǳ ȅƻƭŎǳ ǎŀȅƤǎƤ 

нлму ȅƤƭƤƴƤƴ ŀȅƴƤ ŘǀƴŜƳƛƴŜ ƎǀǊŜ ȅǸȊŘŜ мнΣпΣ оΦ ǸƭƪŜ 

uyǊǳƪƭǳ ȅƻƭŎǳƭŀǊƤƴ ǎŀȅƤǎƤ ƛǎŜ ȅǸȊŘŜ мΣф ƻǊŀƴƤƴŘŀ 

ŀȊŀƭƳƤǒǘƤǊΦ 

 

Tablo 3.4: KKTC'ye Hava ve Deniz Yolu ile DŜƭŜƴ ¸ƻƭŎǳ {ŀȅƤǎƤ 

5ǀƴŜƳ 

T.C. Uyruklu оΦ «ƭƪŜ ¦ȅǊǳƪƭǳ Toplam 

2018 2019 
¸ǸȊŘŜ 
5ŜƐƛǒƛƳ 

2018 2019 
¸ǸȊŘŜ 
5ŜƐƛǒƛƳ 

2018 2019 
¸ǸȊŘŜ 
5ŜƐƛǒƛƳ 

Ocak 97.305 82.519 -15,2 21.783 23.111 6,1 119.088 105.630 -11,3 
 ǳōŀǘ 108.195 96.692 -10,6 33.105 31.336 -5,3 141.300 128.028 -9,4 
Mart 108.825 95.869 -11,9 36.534 35.218 -3,6 145.359 131.087 -9,8 

LΦ 4ŜȅǊŜƪ 314.325 275.080 -12,4 91.422 89.665 -1,9 405.747 364.745 -10,1 

Kaynak:  T ur i zm P lan lama Dai resi
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2019 ȅƤƭƤƴƤƴ ōƛǊƛƴŎƛ œŜȅǊŜƐƛƴŘŜ gelŜƴ ȅƻƭŎǳ ǎŀȅƤǎƤ ōƛǊ 

ǀƴŎŜƪƛ ȅƤƭ ǾŜ ǎƻƴ ōŜǒ ȅƤƭƤƴ ƻǊǘŀƭŀƳŀƭŀǊƤȅƭŀ ƪŀǊǒƤƭŀǒǘƤǊƤƭŘƤƐƤ 

zaman 2019 ȅƤƭƤƴƤƴ ilk œŜȅǊŜƐƛƴŘŜ ƎŜƭŜƴ ǘƻǇƭŀƳ ȅƻƭŎǳ 

ǎŀȅƤǎƤƴƤƴ, 2018 ȅƤƭƤ ƻǊǘŀƭŀƳŀǎƤƴƤƴ ŀƭǘƤƴŘŀ ve soƴ р ȅƤƭ 

ortalamasƤƴƤƴ ǸǎǘǸƴŘŜ ƻƭŘǳƐǳ ƎǀǊǸƭƳŜƪǘŜŘƛǊΦ 
 

Grafik 3.3: 2018 ¸ƤƭƤƴŘŀ DŜƭŜƴ ¸ƻƭŎǳ {ŀȅƤǎƤƴƤƴ нлмт ¸ƤƭƤ ve 
{ƻƴ р ¸ƤƭƭƤƪ hǊǘŀƭŀƳŀƭŀǊƭŀ YŀǊǒƤƭŀǒǘƤǊƤƭƳŀǎƤ 
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«ƭƪŜƳƛȊŘŜ ōǳƭǳƴŀƴ ǘuristik tesislerin 2018 ve 2019 

ȅƤƭƭŀǊƤ ƛǘƛōŀǊƤȅƭŀ Řƻƭǳƭǳƪ ƻǊŀƴƭŀǊƤ ƛƴŎŜƭŜƴŘƛƐƛ ȊŀƳŀƴ 2019 

ȅƤƭƤ ōƛǊƛƴŎƛ œŜȅǊŜƪ Řƻƭǳƭǳƪ ƻǊŀƴƤƴƤƴ ōƛǊ ǀƴŎŜƪƛ ȅƤƭƤƴ ŀȅƴƤ 

ŘǀƴŜƳƛ ƛƭŜ ƪƤȅŀǎƭŀƴŘƤƐƤƴŘŀ ŘŀƘŀ ŘǸǒǸƪ ƻƭŘǳƐǳ 

ƎǀȊƭŜƳƭŜƴƛǒǘƛǊΦ 

 
Grafik 3.4: !ȅƭŀǊ TǘƛōŀǊƤȅƭŀ Yatak 5ƻƭǳƭǳƪ hǊŀƴƤ (%) 
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* 2019 ȅƤƭƤ ōƛǊƛƴŎƛ œŜȅǊŜƐƛ ƛœƛƴ ¢ǳǊƛȊƳ tƭŀƴƭŀƳŀ 5ŀƛǊŜǎƛ 

ǘŀƘƳƛƴ ǊŀƪŀƳƭŀǊƤ ƪǳƭƭŀƴƤƭƳƤǒǘƤǊΦ 

 

 

 

{ŜƪǘǀǊǸƴ ǘƻǇƭŀƳ ȅŀǘŀƪ ƪŀǇŀǎƛǘŜǎƛƴŘŜƪƛ ƎŜƭƛǒƛƳ 2018 ve 

2019 ȅƤƭƭŀǊƤ ƛǘƛōŀǊƤȅƭŀ ƪŀǊǒƤƭŀǒǘƤǊƤƭŘƤƐƤ ȊŀƳŀƴ 2018 ȅƤƭƤ ƛƭƪ 

œŜȅǊŜƐƛƴŘŜ 21.885 olan yatak kapasitesinin 2019 ȅƤƭƤ ƛƭƪ 

œŜȅǊŜƐƛ ƛǘƛōŀǊƤȅƭŀ нрΦнпмΩŜ ǳƭŀǒǘƤƐƤ ƎǀǊǸƭƳŜƪǘŜŘƛǊ. 

Grafik 3.5: Yatak Kapasitesi 
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